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Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala
201, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-
04 ("Coordenador Lider").

Séo ofertadas no ambito da 52 (quinta) emissdo do XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES EM INFRAESTRUTURA (“Fundo” e "52
Emissdo”, respectivamente), inicialmente, até 5.391.159 (cinco milh&es, trezentas e noventa e uma mil e cento e cinquenta e nove) cotas de classe e série Unicas,
todas nominativas e escriturais ("Novas Cotas” e "Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante inicial da Oferta (“Montante Inicial da Oferta”), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definido), de:

R$ 434.527.415,40

(quatrocentos e trinta e quatro milhdes, quinhentos e vinte e sete mil, quatrocentos e quinze reais e quarenta centavos) *

Autorregulaao

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido); ou (ii) aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 1.301.447 (um milhdo, trezentas e uma mil e quatrocentas e quarenta e sete) Novas Cotas (“Cotas Adicionais”),
correspondente a um montante de até R$ 104.896.628,20 (cento e quatro milhdes, oitocentos e noventa e seis mil, seiscentos e vinte e oito reais e vinte centavos), com base no
Preco de Emissdo (conforme abaixo definido), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, nas mesmas condi¢bes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser
emitidas pelo Fundo até a data de divulgagdo do Andncio de Encerramento (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") ou modificagdo dos termos da 52 Emisséo e da Oferta, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, nos termos do artigo 50 da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 160"). Assim, o montante total da Oferta ("Montante
Total da Oferta”), considerando a eventual colocagdo integral das Cotas Adicionais, serd de R$ 539.424.043,60 (quinhentos e trinta e nove milhdes, quatrocentos e vinte e
quatro mil, quarenta e trés reais e sessenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 6.692.606 (seis milhdes, seiscentas e noventa e duas mil
e seiscentas e seis) Novas Cotas. As Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Seréa admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 599.018 (quinhentas
e noventa e nove mil e dezoito) Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 48.280.850,80 (quarenta e oito milhdes, duzentos e oitenta mil, oitocentos e cinquenta reais
e oitenta centavos), com base no Preco de Emisséo, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (‘"Montante Minimo da Oferta”), para a manutencao da Oferta ("Distribuicdao
Parcial”). Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todas as inten¢des de investimento automaticamente canceladas.

As Novas Cotas da Oferta serdo emitidas pelo prego unitario de R$ 80,60 (oitenta reais e sessenta centavos), o qual ndo considera a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Preco de
Emissédo”). No ambito da Oferta sera devida pelos Investidores (conforme abaixo definido), incluindo atuais cotistas do Fundo que venham a exercer o Direito de Preferéncia e
o Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional (conforme definidos abaixo), quando da subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Preco de
Emiss&o, a taxa de distribuigdo primaria equivalente a 3,57% (trés inteiros e cinquenta e sete centésimos por cento) do Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$ 2,87
(dois reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos e despesas da Oferta
previstos na pagina 46 deste Prospecto. Dessa forma, cada Nova Cota possui preco de subscricdo de R$ 83,47 (oitenta e trés reais e quarenta e sete centavos), equivalente ao
Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria (“Prego de Subscrigéo”).

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA"); e (ii) negociacéo e liquidagdo no
mercado secundario, no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3"); sendo a custddia das Novas Cotas realizada
pela B3. As Novas Cotas somente poderédo ser negociadas no mercado secundario apds a data definida no Formulario de Liberagdo (conforme definido neste Prospecto), a ser
divulgado apos a divulgacdo do Anlncio de Encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”), do anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata e a obtencéo de
autorizacdo da B3.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/046, em 21 de fevereiro de 2024, sob o rito de registro automatico.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO DO FUNDO. OS
INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO 4 “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 10 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO
NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO
AO ADMINISTRADOR, GESTOR, COORDENADOR LiDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER, DA CVM
E DA B3, CONFORME PREVISTO NA SEGAO 13 DESTE PROSPECTO.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2024.


https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/?tvwidgetsymbol=BMFBOVESPA:XPIE11
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INDICE

. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA .....eoeeueueeieeeeereresccesesssessssessssssssssesessstssssesssssssssssssssensone 1
2.1. Breve Descricdo da Oferta
2.2. Classe das Novas Cotas
2.3. Identificacdo do Publico-Alvo

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em Mercados Organizados..........crennrinerenssesnssennnns 3
2.5. Valor Nominal Unitario de cada Nova Cota e Custo Unitario de Distribuicao.........cccoovvveervveerrveerrrnnns 3
2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta ...t essseessssssesssssssssssssssseees 3
2.7. Quantidade de Cotas a SErem OfErtadas ... sssssesssssssssssssssssssssssssssssssessssssssness 6
. DESTINAGAO DE RECURSOS ........cccovevererererereresesesessssesesssesssesesssessssesessssssssssesesessssssesessssnssesssssssssens 7
3.1. Destinacdo dos Recursos Provenientes da Emissdo a Luz de sua Politica de Investimento ............. 7
3.2. Destinacao dos Recursos e Possibilidade de Conflito de Interesse,
AprovacOes Necessarias e Formacdo dos Precos das Respectivas Operagoes..........cowrvnnrvernrvennesennenns 8
3.3. Objetivos Prioritarios em Caso de Distribui¢do Parcial de Oferta.........ccoooevonreeonecenneenneeennrirneernreeseseenns 8
- FATORES DE RISCO.....eiiieiiineeticnneeticnnetecssansetsssnesssssssssssssssesssssssesssssssesssssssesssssssesssssssassssaes

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
4.3. Riscos Macroeconomicos e Outros
4.4. Riscos Referentes aos Setores de Atuacao do Fundo
4.5. Riscos Referentes a Aquisicao das SOCIEAdES AIVO ... ssssssssssssssnns
4.6. Outros Riscos

. CRONOGRAMA ....... o nennticiisnssnnnessticsssssssssssstessssssessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssansasss 21
5.1. Cronograma INdiCativo da OfErta ...t ssss sttt ssses st sssssssssssssssnsses 21

. INFORMA(;C)ES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS.......cuuueeiiiiinncnnsanessicssssssssssssssscssssssssssssssssssssssssasss 23
6.1. Cotacdo em Bolsa de Valores ou Mercado de Balcdo dos Valores Mobiliarios a Serem
DistriDUIAOS, INCIUSIVE NO EXEEIION ...uuveureeereceeeceieeeieeeeeseeees e e sesssess s st sssss st ess st st sbs s ssssssssens 23
6.2. Informacdes Sobre a Existéncia de Direito de Preferéncia na Subscricdo de Novas Cotas............. 24
6.3. Diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas..................... 26
6.4. Justificativa do Preco de Emissao das Cotas, bem como do
Critério AJotado Para SUA FIXAGCA0.........coc.rvriurieerieesseessesessessssssssssssssssses st s s s ssssssssssssssssssssssssssssssessenns 27

. RESTRI(;()ES A DIREITOS DE COTISTAS....coceiiiiiiincnnnnnnsiscssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 28
7.1. Descricao de Eventuais Restricdes a Transferéncia das Cotas.......o..ironnrrenererevesseseesssees s 28
7.2. Declarag@o da Inadequagdo dO INVESHIMENTO ...t sssssans 28

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo CVM 160
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do

SHENCIO O INVESTIAOL . ...ooooeeeeeee ettt st 29
. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA .........ccoeveeeerererereressesesesesessesesssessssssesssssessssesesesessssessssssaess 31

8.1. Eventuais Condigdes a que a Oferta Publica Esteja Submetida........cc.coovvrrvcnnricnnrionnrinnriensressesiesesnenn. 31

8.2. Eventual Destinacao da Oferta Publica ou Partes da Oferta Publica a

Investidores Especificos € a Descricado Destes INVESHIAOIES........co..vrervenreirnssinssissssissssssssssssssssssssssssssnens 31

8.3. Autorizacbes Necessarias a Emissdo ou a Distribuicdo das Cotas, Indicando

a Reunido em que foi AProvada @ OPEIAGAD ...........crmrvmrinnessssisnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 36

8.4. ReGIME de DiSTIIDUIGAO ......uunciveneeicriciiciieetie i tecssiee s ssse s st st ssesssre st sreseninees 36

8.5. Dinamica de Coleta de Intencdes de Investimento e Determinacdo do Preco........eccerrece. 39

8.6. Admissdo a Negociagdo em Mercado Organizado
8.7. Formador de Mercado
8.8. Contrato de Estabilizagd@o, QUaNAO APIICAVEL ...ttt ssssssssenos

8.9. Requisitos ou Exigéncias Minimas de INVESTIMENTO........eweureeereeeireeeeesseseesssseeesessesessssssesesssssesessenns 40




9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA .........cooevuereererernesesesesessesessessssesssssesessessssssessssesssesssseseses 41

9.1. Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, Econémica e Financeira do Empreendimento
que Contemple, no Minimo, Retorno do Investimento, Expondo Clara e Objetivamente
Cada uma das Premissas Adotadas Para a sua Elaboragao. ...t eessssessssenns 41

10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES .......ceiiviiireinrnrnssnnicsenecsnecssneecsaneesencessseessenee 42

10.1. Descricdo Individual das Operag¢des que Suscitem Conflitos de Interesse, Ainda
que Potenciais, para o Gestor ou Administrador do Fundo, nos Termos da
Regulamentacdo Aplicavel ao Tipo de Fundo Objeto de Oferta.......nnrennrenseenerineeeneeeseseseeenens 42

11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO..........cccoeeureeenrrereresesnssessssessssssessssesssssssssssssesessssessssessssessssessssssesassese 44

11.1. CondicGes do Contrato de Distribuicdo no que Concerne a Distribui¢do das
Cotas Junto ao Publico Investidor em Geral e Eventual Garantia de Subscricdo
Prestada Pelos Coordenadores e Demais Consorciados, Especificando a
Participacdo Relativa de Cada um, se for o Caso, Além de Outras Clausulas
Consideradas de Relevancia para o Investidor, Indicando o Local onde a Copia

do Contrato Esta Disponivel Para Consulta ou REProdUGAOD...........ccowvervvervenrienerennsieseissssssissssessssssessssenns 44
11.2. Demonstrativo do Custo da DiStribDUICE0 .......c.oevuevverieeeeeecese st s s sssessaens 46
12. INFORMAC()ES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS.........ccceuememeremererenerenenesesesesenes 47
12.1. Destinatarios dos Recursos ndo Registrados Perante @ CVM .........eoerennrinnnvnnssennssnsssnssssnssinnns 47

13. DOCUMENTOS E INFORMAC()ES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR
REFERENCIA OU COMO ANEXOS .......cuucumeumcmmecnsncnscssscssscssscssscsscsssssssssssssssesssssssssssessssssssssssssssss 53
13.1. RegUIAMENTO O FUNTO. ...ttt ss s ssssss s ss sttt ss bbb snsssens 53
13.2. DemonstracGes Financeiras da Classe de Cotas, Relativas aos 3 (trés) Ultimos
Exercicios Encerrados, com os Respectivos Pareceres dos Auditores Independentes
e Eventos Subsequentes, Exceto Quando o Emissor ndo as Possua por nao ter

Iniciado Suas Atividades Previamente ao Referido PEriodO ... sisesesseesesesesenens 54
14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS NA OFERTA ........orrreeeteccccssccnnneassecssssssssnssssssesss 55

14.1. Denominacao Social, Endereco Comercial, Endereco Eletrénico e Telefones

de Contato do AdMINIStrador @ O GESTON ...ttt saneas 55

14.2. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Assessores (Financeiros,

Juridicos etc.) Envolvidos na Oferta e Responsaveis por Fatos ou Documentos

CItAdOS NO PrOSPECLO ..ottt st sttt ss bbb bbbttt 55

14.3. Nome, Endereco Comercial e Relefones dos Auditores Responséaveis por

Auditar as Demonstracdes Financeiras dos 3 (trés) Ultimos EXercicios SOCIais .........oooooeeeeeeerrereeeesssssssns 56
14.4. Declaracdao de que Quaisquer Outras Informagdes ou Esclarecimentos

Sobre a Classe de Cotas e a Distribuicdo em Questdo Podem ser Obtidos Junto

ao Coordenador Lider e Demais Instituicdes Consorciadas € Na CVM..........coooeoreecerereenerenseeenssisessesessonns 56

T4.5. REQISIIO A8 EMISSON ...oooieriierieerissiee sttt ssssssss st sttt st sssssssssss sttt ss s ss s sssssssssssnsssens 56

14.6. Declaracao, nos Termos do Art. 24 da Resolucdo, Atestando a Veracidade

das Informaces CoNtidas NO PrOSPECLO ...ttt sssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 56
15. OUTROS DOCUMENTOS E INOFRMACGES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS...................... 57
16. INFORMA(;@ES ADICIONALS ....ooerreeeeiiiennscsssnssecscssssssssssssscssssssssssssssssssssssssassssssssssssssanssssssssssssssasss 58

16.1. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do FUNAO .........coooinrrnrrinsiernnirenisesisesiessssesssssssssssisens 58




ANEXOS

ANEXO |
ANEXO I

ANEXO 1l
ANEXO IV

REGULAMENTO DO FUNDO ...t esesesesesessse e s s s sssesassessssessasessanens 65
ATO DO ADMINISTFEADOR DE APRO\{ACAO DOS

TERMOS E CONDICOES DA 52 EMISSAO E DA OFERTA.......oiiciscisciscsecisscieseenas 157
DECLARAGAQ DE REGISTRO DO EMISSOR ..ccooccvvvrmrriesssennsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 169
MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA ...oooocooooceersseeesssseesssseessssoesssssesssssessssseessssessssesse 171



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Novas Cotas da 52 (quinta) emissdo do XP INFRA Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, realizada nos termos da Resolucio
CVM 160, submetida a registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 27 e 28 da Resolucéo
CVM 160, intermediada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 02.332.886/0001-04, a qual
sera responsavel pela distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, das Novas
Cotas, oriundas da 52 Emissdo do Fundo, durante o periodo de distribuicdo estabelecido no item 8.9
“Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta” deste Prospecto.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas podera contar, ainda, com a adesao de outras instituicbes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a participar
da Oferta (“"Participantes Especiais” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicoes
Participantes da Oferta”), por meio de envio de carta convite, disponibilizada pelo Coordenador Lider
por meio da B3 (“Carta Convite"). Os Participantes Especiais formalizardo sua adesdo ao processo de
distribuicdo das Novas Cotas por meio da adesdo expressa a referida Carta Convite e,
consequentemente, ao Contrato de Distribuicdo (conforme definido neste Prospecto). Os Participantes
Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no
que se refere as disposicdes da legislacdo e regulamentacdo em vigor.

O Fundo é administrado pelo Banco Genial S.A., sociedade por a¢cbes com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, sala 907, Botafogo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 45.246.410/0001-55, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracéo de
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 15455, de 13 de janeiro de 2017
("Administrador”) e gerido pela XP Vista Asset Management Ltda., sociedade limitada com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicao, inscrita no CNPJ/MF sob n® 16.789.525/0001-98,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme
o Ato Declaratorio CVM n°® 12.794, de 21 de janeiro de 2013 (“Gestor”). As Novas Cotas serdo
escrituradas e custodiadas pelo Administrador ("Escriturador” e “Custodiante”).

Esta 52 Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, o Preco de Emissdo e as demais caracteristicas da 52 Emissdo e da Oferta foram
aprovados por meio do “Ato Unico do Administrador do XP Infra Il Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, datado de 21 de fevereiro de 2024 (“Ato de Aprovacao”), conforme
divulgado em 21 de fevereiro de 2024, por meio de fato relevante.

2.2. Apresentacao da Classe de Cotas

As Novas Cotas (a) serdo de classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Novas Cotas); (b) corresponderdo a fragdes ideais do patrimdnio liquido do Fundo;
(c) ndo serdo resgataveis; (d) terdo a forma nominativa e escritural; (e) conferirdo aos seus titulares, desde
gue totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar em quaisquer rendimentos do Fundo,
se houver; (f) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (g) serdo livres de quaisquer restricdes ou onus, e conferirdo
aos titulares os mesmos direitos, de forma igualitaria e sem quaisquer vantagens.

Cada cota correspondera a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo
("Assembleias Gerais de Cotistas”), observado o disposto na Instrucdao da CVM n° 578, de 3 de agosto
de 2016, conforme alterada (“Instrug¢ao CVM 578") e no regulamento do Fundo ("Regulamento”).

De acordo com o disposto no artigo 21° da Instru¢do CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate
de suas Novas Cotas, salvo na hipotese de liquidacdo do Fundo, sendo permitidas a amortizagéo e a
distribuicdo de rendimentos nos termos previstos no Regulamento.



2.3. Identificacao do Publico-Alvo

A Oferta terd como publico-alvo investidores que sejam, no minimo, (i) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do da CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Resolucdo CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente), que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim
como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem inten¢do de investimento em valor igual
ou superior a R$ 1.000.054,07 (um milhdo, cinquenta e quatro reais e sete centavos), considerando a
Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a 11.981 (onze mil e novecentas e oitenta e uma) Novas
Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem intencdo de investimento em Novas Cotas, junto as Institui¢des
Participantes da Oferta, em valor igual ou inferior a R$ 999.970,60 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e setenta reais e sessenta centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
equivale a 11.980 (onze mil e novecentas e oitenta) Novas Cotas, observado o Investimento Minimo por
Investidor (conforme abaixo definido) (“Investidores Nao Institucionais” e, quando em conjunto com
os Investidores Institucionais, “Investidores”), desde que se enquadrem no publico alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento (“Publico-Alvo da Oferta”).

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolucdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Novas Cotas em qualquer outro pais
que nao o Brasil.

Seréd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas
Cotas nao lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutéaria, cabendo as Institui¢des
Participantes da Oferta a verificagdo da adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil do
Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Novas
Cotas a Pessoas Vinculadas, e as intencdes de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo certo que esta
regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores do Administrador e do Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo
grau); (b) controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador ou das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servicos ao
Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com o Administrador, o Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do Administrador, do Gestor ou do Coordenador Lider; (g) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Administrador, ao Gestor ou as
Instituigdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "b" a “f" acima; e (i) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolu¢do da



CVM n° 35, de 25 de maio de 2021, conforme alterada. Os Investidores interessados devem ter
conhecimento da regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente este Prospecto, em especial a
secdo 4 "Fatores de Risco”, nas paginas 10 e seguintes deste Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que
o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a 52 Emissdo, a Oferta e as Novas Cotas, os quais
devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o Regulamento do Fundo.

A participacao de pessoas vinculadas na subscricao e integralizacdo das Novas Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para mais informagoes veja o fator de
risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 11 deste Prospecto.

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacdo em Mercados Organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no DDA; e (ii) negociagdo
e liquidacdo no mercado secundario, por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Novas Cotas realizada pela B3.

A transferéncia de Novas Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente. Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor ou o
Cotista (ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia) da Oferta que subscrever as Novas Cotas no
ambito da Oferta, do exercicio do Direito de Preferéncia ou do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo da
Nova Cota que ndo serad negociavel até a data definida no formulario de liberacdo para negociacdo das
Cotas ("Formulario de Liberacao"), que sera divulgado apds a divulgacdo do Anuincio de Encerramento,
do anuncio da divulgagéo de rendimentos pro rata e a obtengdo de autorizagdo da B3.

2.5. Valor Nominal Unitario de cada Nova Cota e Custo Unitario de Distribuicao

As Novas Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo de R$ 80,60
(oitenta reais e sessenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Observados os termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento, serd devida pelos Investidores,
incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (ou cessionarios do
Direito de Preferéncia) e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, quando da subscricao
e integralizacdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Preco de Emissao, a Taxa de Distribuicdo Primaria,
equivalente a um percentual fixo de 3,57% (trés inteiros e cinquenta e sete centésimos por cento) sobre
o Preco de Emissao, correspondente ao valor de R$ 2,87 (dois reais e oitenta e sete centavos) por Nova
Cota, cujos recursos serdo utilizados para o pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive as
comissdes de coordenagdo, estruturagdo e distribuicdo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes
da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado
ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pelas comissdes de coordenagao,
estruturacdo e distribuicdo da Oferta devidas as Instituices Participantes da Oferta, calculadas
proporcionalmente ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente e em qualquer
hipdtese arcadas pela Taxa de Distribui¢do Primaria.

Dessa forma, cada Nova Cota possui Preco de Subscricdo de R$ 83,47 (oitenta e trés reais e quarenta e
sete centavos), equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria.

Para mais informacdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item 11.2 “Demonstrativo dos
custos da distribuicdo”, na pagina 46 deste Prospecto.

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

Montante Inicial da Oferta

O Montante Inicial da Oferta é de R$ 434.527.415,40 (quatrocentos e trinta e quatro milhdes, quinhentos
e vinte e sete mil, quatrocentos e quinze reais e quarenta centavos), representado por 5.391.159 (cinco
milhdes, trezentas e noventa e uma mil e cento e cinquenta e nove) Novas Cotas, considerando o Preco
de Emissao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser



(i) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, observado o Montante Minimo da Oferta; ou
(ii) aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais.

Montante Minimo da Oferta e Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 599.018 (quinhentas e noventa e nove mil e dezoito) Novas
Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 48.280.850,80 (quarenta e oito milhdes, duzentos e oitenta mil,
oitocentos e cinquenta reais e oitenta centavos), com base no Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Montante Minimo da Oferta”), para a manutencdo da Oferta (‘Distribuicao
Parcial”). Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todas as
intencdes de investimento em Novas Cotas automaticamente canceladas.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador, sob orientagdo do Gestor de comum
acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento.

Os Investidores, bem como os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia) e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, poderao optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a colocagdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
montante igual ou maior do que o Montante Minimo da Oferta e menor do que o Montante Inicial da
Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor, o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia (ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou o Direito de Subscricao de Sobras e Montante
Adicional devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas objeto da intencdo de
investimento, do exercicio do Direito de Preferéncia ou do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, conforme o caso; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Novas
Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor, do Cotista que venha a exercer o Direito de
Preferéncia (ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia), ou o Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da intengdo de investimento, do
exercicio do Direito de Preferéncia ou do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional,
conforme o caso.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Investidor ou Cotista que, ao realizar sua intencao de investimento, condicionou a sua adesao a Oferta, nos
termos do artigo 74 da Resolucao CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da
Oferta, terd a sua intencao de investimento cancelado automaticamente e, caso ja tenha realizado qualquer
pagamento, estes valores eventualmente j& depositados serdo devolvidos acrescidos de eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo nos Investimentos Temporéarios (conforme
abaixo definido), calculados pro rata temporis, a partir da data de efetiva subscricdo e integralizacdo das
Novas Cotas, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo
Cotista e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de efetiva subscricdo e integralizacio das
Novas Cotas (“Critérios de Restituicao de Valores” e “Data de Liquidacao”, respectivamente). Na hipotese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos.

No caso de captacdo abaixo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, a
Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores e Cotistas os recursos
eventualmente integralizados, conforme Critérios de Restituicdo de Valores.

N&o havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuigdo Parcial.

Para mais informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicao Parcial, veja
a secdo 3.3 "Objetivos Prioritarios em Caso de Distribuicdo Parcial de Oferta” na pagina 8 deste
Prospecto e a se¢ao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante
Minimo da Oferta”, na pagina 10 deste Prospecto.



Lote Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 1.301.447 (um milhdo, trezentas e uma mil e quatrocentas e quarenta e
sete) Novas Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”) correspondente a um montante de até
R$ 104.896.628,20 (cento e quatro milhdes, oitocentos e noventa e seis mil, seiscentos e vinte e oito
reais e vinte centavos), com base no Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser
emitidas pelo Fundo até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, sem a necessidade
de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da 52 Emissdo e da
Oferta. Aplicar-se-do as Cotas Adicionais, caso venham a ser emitidas, as mesmas condic¢des e prego das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas Adicionais também serd conduzida
sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, sob a lideranga do Coordenador Lider e a participagdo
dos Participantes Especiais. As Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Montante Total da Oferta

Assim, o Montante Total da Oferta, considerando a eventual colocacdo integral das Cotas Adicionais,
serd de R$ 539.424.043,60 (quinhentos e trinta e nove milhdes, quatrocentos e vinte e quatro mil,
guarenta e trés reais e sessenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a 6.692.606 (seis milhdes, seiscentas e noventa e duas mil e seiscentas e seis) Novas
Cotas.

N&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgao de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do prego das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

Subscricdo e Integralizacdo das Novas Cotas

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor devera (i) assinar intencdo de investimento e o
termo de adeséao e ciéncia de risco ao Regulamento (“Termo de Adesao”), por meio do qual o Investidor
devera declarar que tomou conhecimento dos termos e cldusulas das disposi¢des do Regulamento, em
especial daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas a vista e em moeda
corrente nacional, nas Datas de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, junto ao seu respectivo agente de custoédia e/ou ao
Escriturador, e na Data de Liquidagdo da Oferta, junto as Instituicdes Participantes da Oferta, pelo Preco
de Subscricdo.

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Novas Cotas
no Periodo de Subscricdo, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a colocacdo
(i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior do que o Montante Minimo da
Oferta e menor do que o Montante Inicial da Oferta.

O Investidor ou o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia) e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional devera indicar se, na
hipotese de colocagdo de montante igual ou maior do que o Montante Minimo da Oferta e menor do
gue o Montante Inicial da Oferta, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas, ou (2)
uma quantidade equivalente a proporg¢ao entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse
do Investidor ou Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia (ou terceiro cessionario do Direito
de Preferéncia) e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional em receber a totalidade das
Novas Cotas objeto da inten¢do de investimento ou do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito
de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso.

Para mais informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicao Parcial, veja
o item 3. "Destina¢do de Recursos”, na pagina 7 deste Prospecto.



2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas

A Oferta compreende o montante de, inicialmente, até 5.391.159 (cinco milhdes, trezentas e noventa e
uma mil e cento e cinquenta e nove) Novas Cotas, sem prejuizo da emissdo de Cotas Adicionais e
observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em
até 1.301.447 (um milhao, trezentas e uma mil e quatrocentas e quarenta e sete) Cotas Adicionais, nas
mesmas condi¢des das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser emitidas pelo Fundo até a
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sem a necessidade de novo requerimento de registro
da Oferta a CVM ou modificacao dos termos da 52 Emissdo e da Oferta, a critério do Administrador e
do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM
160. Assim, o Montante Total da Oferta, considerando a eventual colocacdo integral das Cotas
Adicionais, sera de até R$ 539.424.043,60 (quinhentos e trinta e nove milhdes, quatrocentos e vinte e
quatro mil, quarenta e trés reais e sessenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.
As Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.



3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Destinacao dos Recursos Provenientes da Emissao a Luz de sua Politica de Investimento

O Fundo é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
destinada preponderantemente ao investimento em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo e, de forma
suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao
de suas Cotas no médio e longo prazos, preponderantemente mediante o recebimento de dividendos
e rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios, podendo o Fundo
investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais
(greenfield). Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por
meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de carteira dispostos no Regulamento, nos termos da Politica de Investimentos.

Consideram-se, nos termos do Regulamento:

(i) "Valores Mobiliarios": acdes (incluindo acdes preferenciais resgataveis), debéntures simples,
bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios, podendo ser conversiveis
ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, bem como de
sociedades limitadas;

(i)  "Sociedades Alvo": sociedades anGnimas, abertas ou fechadas, que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos setores de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigacdo e outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo por meio de concessdes
regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de autorizagdes
ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n® 11.079,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada. Adicionalmente, consideram-se novos os
projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos projetos
as expansoes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que
os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de
sociedade de proposito especifico; e

(iii)  "Ativos Financeiros": (a) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do Tesouro Nacional
em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pods-fixadas; (b) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (a) acima; (c) titulos emitidos por instituicbes
financeiras, incluindo, sem limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCl e LCA; e/ou (d) cotas de fundos
de investimento, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econémicos.

Observada a Politica de Investimentos, estabelecida no Regulamento, os recursos liquidos da Oferta
serdo destinados da seguinte forma:

1) Considerando a captacdo do Montante Total da Oferta

Considerando a captacao do Montante Inicial da Oferta acrescido da totalidade do Lote Adicional, os
recursos recebidos serdo aplicados prioritariamente pelo Fundo da seguinte forma: (i) pagamento da
totalidade de saldo em aberto de financiamento concedido pela Voltalia S.A. (“seller’s finance"),
correspondente ao montante de R$ 292.000.000,00 (duzentos e noventa e dois milhdes de reais)
ajustado conforme previso em contrato de compra e venda aplicavel (“Aquisicdo Vila Acre | e Vila Acre
I1"), no contexto das aquisi¢des, pelo Fundo, da totalidade das acbes representativas do capital social da
(a) Alameda Acre Participacdes S.A. (“HoldCo Vila Acre I"), holding detentora de 100% (cem por cento)
das a¢bes da Usina de Energia Edlica Vila Acre | SPE S.A. (“Vila Acre 1), e (b) Ventos de Vila Acre Il SPE
S.A. ("Vila Acre II"), conforme divulgadas por meio de Fatos Relevantes, datados de 22 e 28 de dezembro
de 2023, respectivamente (“Quitacdo do Financiamento”); (ii) pré-pagamento integral de divida
tomada pela Orion Transmissdo S.A., entidade holding investida pelo Fundo, correspondente ao



montante aproximado de R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais) (“Pré-pagamento Divida Orion");
e (iii) o saldo remanescente sera destinado ao caixa do Fundo.

2) Considerando a captacdo do Montante Inicial da Oferta

Considerando a captacdo do Montante Inicial da Oferta (sem considerar o Lote Adicional), os recursos
recebidos serdo aplicados prioritariamente pelo Fundo da seguinte forma: (i) na Quitacdo do
Financiamento relativo a Aquisicdo Vila Acre | e Vila Acre I, conforme descrito acima; e (ii) o saldo
remanescente sera destinado ao caixa do Fundo.

3) Considerando a captacdo do Montante Minimo da Oferta

Considerando a captacdo do Montante Minimo da Oferta, ou de um valor que fique entre o Montante
Minimo da Oferta e o Montante Inicial da Oferta, os recursos recebidos serdo aplicados prioritariamente
pelo Fundo na Quitacdo do Financiamento relativo a Aquisicdo Vila Acre | e Vila Acre Il, conforme
descrito acima.

O atual portfélio do Fundo pode ser consultado no Material Publicitario, constante do Anexo IV deste
Prospecto.

A DESTINAGAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME DESCRITA NESTA SECAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS
TERMOS DO ARTIGO 24, XII, E ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM 578.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2. Destinacao dos Recursos e Possibilidade de Conflito de Interesse, Aprova¢oes Necessarias e
Formacao dos Precos das Respectivas Operacoes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o
Fundo e o Gestor dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, inciso Xl|, e artigo 44 da Instru¢do CVM 578.

Independentemente da aprovacdo da matéria objeto de conflito de interesses, posteriormente ao
encerramento de cada nova oferta de cotas de emissdo do Fundo, o Administrador fard uma analise
concreta da situagdo patrimonial e do passivo (nUmeros de Cotistas) do Fundo depois do encerramento
da oferta e, havendo alteracdo significativa em tal situacdo, deverd convocar uma assembleia geral
extraordindria, para que as matérias referentes a potenciais opera¢des conflituosas deliberadas sejam
ratificadas pelos Cotistas do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Na data de divulgacdo deste Prospecto, o Fundo ndo possuia recursos do seu Patriménio Liquido
aplicado em ativos que se enquadram em situagdes de potencial conflito de interesses nos termos
descritos acima. Os recursos nao serao destinados a quaisquer ativos que possam gerar eventuais
conflitos de interesse.

3.3. Objetivos Prioritarios em Caso de Distribuicdo Parcial de Oferta
Em caso de Distribui¢do Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, os recursos

recebidos serdo aplicados prioritariamente pelo Fundo na Quitacdo do Financiamento relativo a
aquisicdo Vila Acre | e Vila Acre Il, conforme descrito acima.



O Gestor nao vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo.

A prioridade para alocacdo dos recursos obtidos corresponde a ordem estabelecida dos subitens “1)" a
“3)", de forma decrescente, no item 3.1 acima.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE
AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E VALOR MINIMO DA
OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 3 E 10, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO.



4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas
ndo se limitando a aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento, composicdo da
carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro
quanto a ganhos de capital, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos
quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputacao, situagao
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador
ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac¢des tipicas do mercado, incluindo,
mas ndo se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condicbes adversas de
liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacgao e, ainda que o Administrador mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS NOVAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocacio do Montante Minimo da Oferta: No ambito da
Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo
para desisténcia, ou para modificagcdo das inten¢des de investimento.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todas as inten¢des
de investimento automaticamente canceladas. Para mais informacdes, vide item “7.3. Esclarecimento
sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo
da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 29 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial
da Oferta, o Fundo terd menos recursos para fazer frente a destinacdo dos recursos pretendida de acordo
com o disposto no item 3.1 “Destinagdo dos Recursos Provenientes da Emissdo a Luz de sua Politica de
Investimento” deste Prospecto, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Novas Cotas.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdao das Cotas da 52 Emissdo até o Encerramento da Oferta
e obtencao de autorizacdo da B3. O inicio da negociagdo das Cotas da 52 Emissdo ocorrerd somente
apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizacdo da B3, uma vez
que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas da 52 Emissdo integralizadas. Nesse
sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas da 52 Emissdo
no mercado secundario entre a Data de Liquidacdo das Cotas da 52 Emissao e o inicio da negociacdo na
B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.

10



4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser
aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
ndo sera permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e as inten¢des de investimento
firmadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de
Subscricao de Sobras e Montante Adicional.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma
vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulacao,
influenciando a liquidez e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagao.

Risco de nao realizacao da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional: Caso a totalidade dos
Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das Novas
Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional
e a Oferta Nao Institucional poderdo vir a ndo serem realizadas. Ainda, na hipdtese existirem Novas
Cotas remanescentes apds o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas, a totalidade de tais Novas
Cotas remanescentes poderao ser colocadas junto aos Cotistas que exercerem o Direito de Subscri¢do
de Sobras e Montante Adicional, ocasido em que a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional
poderdo vir a ndo serem realizadas.

4.1.3. Riscos de Menor Materialidade

Risco de nao Materializacao das Perspectivas Contidas Neste Prospecto: Este Prospecto contém
informacdes acerca do Fundo e das Sociedades Investidas, bem como perspectivas acerca do
desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho
futuro seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas.

Risco de Falha de Liquidacao Pelos Investidores: Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Novas
Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores ou pela Instituicdo
Participante da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta pelo
Preco de Subscricdo. Se ainda assim nao houver integralizacdao pelos Investidores, inclusive os Cotistas
que exercerem seu Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) e o Direito
de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, ndo integralizem as Novas Cotas conforme sua
respectiva intencdo de investimento, o Montante Minimo da Oferta podera nédo ser atingido, podendo,
assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos
riscos apontados em caso de Distribuicao Parcial ou ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta.

Periodo de Exercicio do Direito de Subscricao de Sobras e Montante Adicional e Periodo de Subscricao
concomitante: Considerando que o Periodo de Subscricdo estard em curso concomitantemente com o
Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, a inten¢do de investimento
enviada pelos Investidores somente sera acatado(a) até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apos
o término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme sera
divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional,
observado, ainda, o critério de colocagdo da Oferta e a possibilidade de Distribuicdo Parcial e, ainda, a
possibilidade de cancelamento da intencdo de investimento caso ndo sobre Novas Cotas remanescentes
apos o término do Periodo de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

4.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

Restricoes ao Resgate de Cotas: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duracdo indeterminado, razdo pela qual o resgate integral de suas Novas Cotas é permitido
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apenas (i) na sua liquidagcdo que podera ocorrer a qualquer momento, a critério do Gestor, nos termos
do artigo 68 do Regulamento ou (ii) em virtude de sua liquidacao deliberada pela Assembleia Geral de
Cotistas nos termos do seu Regulamento. Dessa forma, ndo é admitido o resgate de Cotas pelos Cotistas.
Caso os Cotistas queiram desinvestir seus recursos do Fundo, serd necessaria a venda das suas Novas
Cotas em mercado secundario, incorrendo os Cotistas, nessa hipotese, no risco de “Liquidez Reduzida
das Cotas” descrito abaixo.

Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacdo: Poderd ocorrer situacdo em que um Unico Cotista
venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo
dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam
tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritarios.

Risco de Diluicao da Participacao do Cotista: O Fundo pode vir a ter que captar recursos adicionais
no futuro através de novas emissdes de Cotas. Na eventualidade de ocorrer novas emissdes, os Cotistas
poderao ter as suas participacdes no Fundo diluidas.

Risco de Conflito de Interesses: Considerando que o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao
mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de gestao
do Fundo e distribuicdo das Novas Cotas da 52 Emissdo, uma vez que a avaliacdo do Gestor sobre a
qualidade dos servicos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a eventual
decisdo pela rescisao do Contrato de Distribuicdo, poderao ficar prejudicadas pela relacdo societaria que
envolve as empresas.

4.2.2. Riscos de Média Materialidade

Risco de Amortizacao Antecipada das Cotas: As Cotas do Fundo estdo sujeitas a eventos de
amortizacdo antecipada total ou parcial, conforme previsto no Regulamento. Na ocorréncia de
amortizacdo antecipada das Cotas, ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os
recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberagbes a Serem Tomadas pela Assembleia Geral
de Cotistas: Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por quérum qualificado dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de
investimento em infraestrutura tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias
que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum
na instalacdo e na votagdo de tais assembleias. O atraso ou a impossibilidade de deliberagdo de
determinadas matérias pode causar perdas indesejaveis ao Fundo.

Liquidez Reduzida: As aplicagdes do Fundo em Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j& que podera ndo existir
mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacdo
obtido poderé ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizacdo/Resgate de Cotas em Caso de Dificuldade na Alienacdo dos
Ativos Integrantes da Carteira do Fundo ou Devido a Decisdo do Gestor de Reinvestir: O Fundo
estd exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de
sua carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento
de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo.
Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores
Mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.
Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Valores Mobiliarios,
ndo realizando a amortizagao ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.
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Risco de Restricoes a Negociacao: Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras.
Em situacSes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢gdes de movimentagdo dos
ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos,
contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez Reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do
Fundo poderao apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo serad permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo.
Tendo em vista que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderao negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no artigo 1°, paragrafo
3° do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado: A precificacdo dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como
os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de
flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

4.2.3. Riscos de Menor Materialidade

Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento: O Fundo possui prazo de duracao
indeterminado e, por consequéncia, ndo ha prazo para o resgate das Novas Cotas do Fundo.
Adicionalmente, os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser
reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo a critério do Gestor e desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, nos termos da Sec¢do XlII do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas
do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir
os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidacdo do
Fundo, observados os termos e condi¢des da Se¢do XVIIl do Regulamento. Como o Fundo tem prazo
indeterminado, sua liquidacao depende de (a) deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, observado o quérum previsto no artigo 52 do Regulamento; ou (b) da liquidacao de todos
os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Nao ha qualquer prazo predeterminado para o retorno
do investimento realizado no Fundo pelos Cotistas.

Risco de nao Realizacdo de Investimentos: Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo
de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim
perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Desenquadramento: Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos

compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5° do
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Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Concentracao da Carteira do Fundo: A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores
Mobilidrios de emissdo de uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em
determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar
a exposicdo do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas Versus Propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros:
A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacéo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas
ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados
a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo.

Risco de Governanca: Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo, o Administrador podera deliberar por novas emissdes de Cotas até o limite de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), bem como seus respectivos termos e condi¢Bes.
O Administrador podera, por ato proprio, deliberar a emissdo adicional de Cotas, dando conhecimento
de cada respectiva emissao adicional aos Cotistas nos termos previstos no Regulamento. Caso o Fundo
venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo
do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serao alcancados pelo Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo. Nao constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagao das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior
a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual
ou semelhante ao Benchmark.

Risco Decorrente de Operacoes nos Mercados de Derivativos: O Fundo podera realizar operagdes
com derivativos (a) quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial; ou (b) envolverem opg¢des de compra ou venda de acbes das Sociedades Alvo que integrem
a carteira do Fundo com o propésito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Alvo investida
pelo Fundo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agdes investidas; ou
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(i) alienar as acOes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento. A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade
do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operac¢des, ndo produzir os efeitos desejados
e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Alterac6es das Regras Tributarias. Alteracbes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributéaria incidente sobre o investimento
nas Cotas disposta na Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n°® 11.478"), e
demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteraces incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo
dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da legislagdo em vigor, (ii)
possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criacdo de
tributos, bem como mudancgas na interpretacdo ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte
dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades
governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em
vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas ndo podem ser previstos
ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros
integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive de uma eventual reforma tributaria, o que
podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, recentemente a Lei n® 14.754, em 12 de
dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754") alterou o regime tributario geral dos fundos de investimentos.
Dentre alteracdes previstas, a Lei n® 14.754 passou a prever a tributacdo periodica semestral também
aos fundos de investimento fechados (“Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas ndo se aplica aos Fundos
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lei n° 14.754.

Riscos de nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei n° 11.478, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O
Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos na
Lei n® 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas
pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do
Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da
Instrucdo CVM 578 ou Resolucdo CVM 175, ndo serad aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
diferenciado descrito na Lei n° 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos
na Lei n°® 11.478 podera resultar na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478. Neste cenario, o Fundo passara a observar o regime
tributario geral dos fundos de investimentos, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais,
em seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento)
(aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de
21 de dezembro de 2004 (“Lei n° 11.033").

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo: O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na
forma prevista no artigo 28 do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo e distribuicdo de
resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na liquidacdo do Fundo, conforme previsto no artigo
40 do Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo para liquidacao ser
indeterminado podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua
liquidez no mercado secundario.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
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alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

4.3. Riscos Macroeconéomicos e Outros
4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

Fatores Macroecondmicos Relevantes: Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os precos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de
alienacdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugéo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos
Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada
pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢bes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia
e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢bes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

4.4. Riscos Referentes aos Setores de Atuacio do Fundo
4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco do Setor de Atuacdao das Sociedades Alvo: O Fundo investird preponderantemente em
Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados,
de maneira que a implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo poderd depender de aprovacgoes
governamentais e regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de
infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturacdo extenso. Caso os investimentos das
Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera
sofrer prejuizos.

Risco Ambiental: O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitacdo: proibi¢des, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos
de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou
qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco Geoldgico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagcbes dos
equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.
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Risco Arqueoldgico: O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos
ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem
impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até, exigir alteracbes nos projetos das Sociedades Alvo,
afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que
afete o prazo de conclusédo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com
construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao: Esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo
de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova
nao testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutencdo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

4.5. Riscos Referentes a Aquisicao das Sociedades Alvo
4.5.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estard concentrada em Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Novas Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que
o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de
que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o
Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Capitulo Il da Secédo Il do
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacao de suas informag¢des ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagcdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e as Novas Cotas.

Risco de Crédito de Debéntures da Carteira do Fundo: Os titulos publicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicbes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
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precos e liquidez dos ativos desses emissores. Em caso de inadimpléncia dos emissores das debéntures,
ainda que conversiveis, podem ser necessérias medidas judiciais ou extrajudiciais de cobranca. E possivel
que tais medidas se estendam por um periodo de tempo superior ao estimado e que o Fundo demore
ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Além disso, a adocdo de tais medidas acarretariam custos
para o Fundo. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nado
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.
As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de
prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a
respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo nado consiga alienar tais debéntures no
mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de Responsabilizacao por Passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da regulamentacao,
o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo.
Tal participacao, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a
que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade
Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacao
dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira,
e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da
companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Diluicao: Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera
ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo néo participe de tais aumentos
de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo
diluida.

Risco de vencimento antecipado: Caso as Sociedades Investidas e/ou as Sociedades Alvo, que tenham
seu investimento realizado por meio de debéntures conversiveis, ndo cumpram as condigcdes
precedentes necessarias a conversdo dos referidos investimentos em participagdo societaria ou
descumpram obrigacdes que levem ao vencimento antecipado dos instrumentos de emissdo, o Fundo
poderd ndo converter seu investimento em participacdo acionaria, podendo inclusive desinvestir da
operacao por meio de vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida.

Risco de Aprovacgoes: Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a aprovacao
por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse
sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades do Fundo.

As Sociedades Alvo estao Sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira: Em 1° de agosto de 2013 entrou
em vigor a Lei Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgao.
A mencionada lei institui a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela
pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos
definidos pela Lei Anticorrupcdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador,
empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que
sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na
Lei Anticorrupgao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera
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estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras
sangoes, a Lei Anticorrupcdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operagdes corporativas e a dissolugdo compulséria
da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgao Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas
e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negdcios.

Investigacoes Relacionadas a Corrupc¢ao e Desvios de Recursos Piblicos Atualmente em Curso
Conduzidas pelas Autoridades Brasileiras Podem Afetar Negativamente o Crescimento da
Economia Brasileira e Podem ter um Efeito Negativo Substancial nos Negdcios das Sociedades
Alvo em que o Fundo Participa: Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura
sdo atualmente alvo de investigacdes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas
pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission.
Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam
sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham
como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF.
Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo
da duracéo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as
Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias
de classificacdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o
peso das sociedades envolvidas nestas investigacbes na economia brasileira, as investigagdes e seus
desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a
curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacdes tém, recentemente, alcancado pessoas em
posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade
politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento. Condigdes econOmicas
persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e de
seus desdobramentos e do cendrio de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo: O Fundo podera coinvestir
com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou do
Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o
Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos
membros da gestao, conselho de administragdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo,
e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor nao
estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do
Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que
direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com
relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos
interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por Determinados Cotistas: O Fundo podera, na forma
prevista no Capitulo V do Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Alvo com Cotistas (cujo investimento podera ser direto ou indireto) e/ou outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos
com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e
nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, podera ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo hd como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao
de tais escolhas.
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4.6. Outros Riscos
4.6.1. Riscos de Menor Materialidade

Riscos de Alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil, esta sujeita a altera¢es. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e o6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Novas Cotas do Fundo,
bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Novas Cotas. Ademais,
a aplicacéo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Padroes das Demonstracoes Contabeis: As demonstra¢des financeiras do Fundo serdo elaboradas
em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas
nao-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras
de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrao
das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacdes
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da Justica Brasileira: O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas
judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd nio ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das
Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: O Regulamento do Fundo prevé no artigo 73 a arbitragem como meio de solucdo de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo
invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

1

10

11

12

13

14

15

16

Registro automatico da Oferta na CVM 21/02/2024
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

21/02/2024
Disponibilizacdo deste Prospecto e da Lamina
Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (roadshow) 22/02/2024
Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 26/02/2024
Inicio do .perlodo de exercicio e de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 28/02/2024
e no Escriturador
Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 07/03/2024
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 11/03/2024
e do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia no Escriturador
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador

12/03/2024
Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia
Inicio do periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional 13/03/2024
Inicio do Periodo de Subscricdo
En<.:e.rramento do periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante 18/03/2024
Adicional na B3
Enc.e.rramento doA periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante 19/03/2024
Adicional no Escriturador
Data de Liquidagdo do Montante Adicional na B3 e no Escriturador
Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Subscricdo de Sobras e 25/03/2024
Montante Adicional
Encerramento do Periodo de Subscricao 27/03/2024
Procedimento de Alocacdo 28/03/2024
Data de Liquidacgéo da Oferta 03/04/2024
Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Anuncio de Encerramento 19/08/2024

(1

&)

NA

As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagoes, antecipacoes e
atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacdGo no cronograma da distribuicGo deverd ser comunicada a
CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolucéo CVM 160. Ainda, caso ocorram
alteragbes das circunstdncias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogagao, suspensdo, cancelamento
ou modificagdo da Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, por meios ao menos iguais aos utilizados para divulgacdo do Prospecto e do Antincio de Inicio,
conforme disposto no artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

Em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelas Instituic6es
Participantes da Oferta por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovagéo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo.

HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA,

O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SEGCAO 7.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA
RESOLUGCAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 7 “RESTRIGOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".
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Quaisquer informagdes referentes a oferta, incluindo este Prospecto, os anulincios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacgdes sobre manifestacdo de aceitacdo
a Oferta, manifestagdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogagao da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugéo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores indicadas na secdo 13. “Documentos e Informagdes Incorporados ao Prospecto por
Referéncia ou como Anexos” na pagina 53 deste Prospecto.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor devera (i) formalizar a intencdo de investimento
e o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou
conhecimento dos termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daquelas referentes
a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da
celebracdo da intencdo de investimento.

As Novas Cotas deverao ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo
do Direito de Preferéncia, na Data de Liquidacdo de Sobras e Montante Adicional ou na Data de
Liquidagdo, pelo Preco de Integralizacao.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor comunicardo aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta,
conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdao em Bolsa de Valores ou Mercado de Balcio dos Valores Mobiliarios a Serem
Distribuidos, Inclusive no exterior

As Novas Cotas do Fundo comegaram a ser negociadas na B3 em 15 de julho de 2019, sob o cddigo “XPIE11".

As tabelas abaixo indicam (i) a cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
(i) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Ultimos 2 (dois) anos; (iii) cotacdo minima,
média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 (seis) meses.

Cotacdes Anuais - Ultimos Cinco Anos
Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo® Maximo™" Médio®?
2023 67,10 87,38 75,68
2022 70,69 80,18 76,39
2021 72,33 94,99 83,42
2020 77,00 108,00 94,51
2019 98,00 110,00 102,70

M Valor Méaximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

® Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotagdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos
Valor de negociagao por cota (em reais)
Data Minimo® Maximo™® Médio®

4° Tri 2023 76,22 87,38 80,04
3° Tri 2023 75,63 83,99 80,06
2° Tri 2023 67,10 79,50 71,92
1° Tri 2023 69,81 71,70 70,71
4° Tri 2022 71,40 77,89 75,58
3° Tri 2022 70,69 80,00 75,52
2° Tri 2022 75,01 78,00 76,17
1° Tri 2022 76,05 80,18 78,36

M Valor Méaximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

® Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotacoes Mensais - Ultimos Seis Meses (até 31 de janeiro de 2024)
Valor de negociacao por cota (em Reais)
Data Minimo® Maximo™ Médio@
Janeiro/24 83,72 86,29 85,47
Dezembro/23 80,69 87,38 82,66
Novembro/23 76,22 80,70 79,42
Outubro/23 76,82 79,80 78,26
Setembro/23 79,30 83,30 81,03
Agosto/23 76,29 83,99 80,42

M Valor Méximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

® Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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6.2. Informacgoes Sobre a Existéncia de Direito de Preferéncia na Subscricdo de Novas Cotas

Sera concedido aos atuais Cotistas do Fundo que possuam Cotas subscritas e integralizadas no 3°
(terceiro) Dia Util ap6s a data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo das Novas Cotas
("Anuncio de Inicio”), e que estejam em dia com suas obrigacbes perante o Fundo, o exercicio do direito
de preferéncia para subscricdo das Novas Cotas da 52 Emissdo na proporcdo de suas respectivas
participacdes no Fundo, nos termos do artigo 42, paragrafo 4°, do Regulamento e do Ato de Aprovacao
(“Direito de Preferéncia”), observado o fator de proporcao durante o periodo em que os atuais Cotistas
poderao exercer seu Direito de Preferéncia ("Periodo do Direito de Preferéncia”), equivalente a
0,76339966921, a ser aplicado sobre o nimero de Novas Cotas subscritas e integralizadas por cada
Cotista na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo) (“Fator
de Proporgao”).

Os atuais Cotistas terdo Direito de Preferéncia para subscri¢do das Novas Cotas, durante o periodo de
10 (dez) Dias Uteis contados a partir do 5° (quinto) Dia Util ap6s a divulgacdo do Anlncio de Inicio,
admitindo-se, ainda a cessdo do Direito de Preferéncia, a terceiros, Cotistas ou nédo, respeitando-se os
prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador, conforme previsto e aprovado no Ato de
Aprovacao.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional (conforme definido abaixo)
devera corresponder sempre a um nuimero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Novas
Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-
se 0 numero inteiro (arredondamento para baixo).

N&o havera Investimento Minimo por Investidor para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do Direito
de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante
o Periodo do Direito de Preferéncia, da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a data
de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente
de custodia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo)
Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso,
podendo o Escriturador ser acessado por meio do seguinte contato:

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, 228, 9° andar, sala 907, Botafogo, CEP 22250-906 - Rio de Janeiro, RJ
At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente por meio do seu agente de custédia ou do
Escriturador, a partir da data de inicio do periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, (i) por meio da B3,
até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive; e
(ii) por meio do Escriturador, até o 9° (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito
de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme
o caso, durante o Periodo do Direito de Preferéncia.

A cessdo do Direito de Preferéncia sera realizada junto ao respectivo agente de custddia e/ou
Escriturador, que sera o responsavel por tal transferéncia. Para efetivar a transferéncia, o Cotista devera
entrar em contato com seu agente de custddia e/ou Escriturador, informar que deseja efetuar a cessao
do Direito de Preferéncia, preencher a solicitacdo de transferéncia de valores mobilidrios - STVM,
conforme modelo fornecido por seu agente de custodia e/ou Escriturador, bem como seguir quaisquer
outras instrucbes fornecidas pelo agente de custddia e/ou pelo Escriturador. A negociacdo do Direito
de Preferéncia relativamente as Cotas custodiadas no Escriturador sera realizada de forma privada entre

24



Cotistas. Os Cotistas (cedentes e cessionarios do Direito de Preferéncia) serdo os Unicos e exclusivos
responsaveis pelos impostos incidentes sobre a cessdo do Direito de Preferéncia.

A CESSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA A TERCEIROS DEVERA RESPEITAR O PUBLICO-ALVO DO
FUNDO, QUAL SEJA, INVESTIDORES QUALIFICADOS. O AGENTE DE CUSTODIA E O
ESCRITURADOR SERAO RESPONSAVEIS, AINDA, POR VERIFICAR SE O TERCEIRO CESSIONARIO
DO DIREITO DE PREFERENCIA E INVESTIDOR QUALIFICADO.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia seréa realizada
na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricdo
da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado no Dia Util seguinte ao encerramento
do Periodo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia ("Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia”) por meio da
pagina da rede mundial de computadores: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Coordenador Lider;
(iv) da B3; e (v) da CVM, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito
de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes, que poderdo ser subscritas
pelos Cotistas do Fundo que tenham exercido seu respectivo Direito de Preferéncia e indicado sua
intengdo de participar da subscricdo de Sobras e Montante Adicional (conforme abaixo definidos).

Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional

Caso existam Novas Cotas remanescentes ndo subscritas e integralizadas no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia (“Sobras”), sera conferido aos Cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia,
e que manifestaram o seu interesse no exercicio de Sobras, no momento do exercicio do Direito de
Preferéncia, o direito de subscricdo de Sobras (“Direito de Subscricdao de Sobras”), equivalente ao fator
de proporcéo a ser indicado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, o qual sera o resultado da divisdo entre (i) o nUmero de Novas Cotas remanescentes apos
o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia,
sendo certo que serdo consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do
Direito de Preferéncia, incluiram sua intencdo em participar do Direito de Subscricdo de Sobras. Cada
Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestacdo de interesse no exercicio de seu Direito de
Subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Novas Cotas (além
daquele a que o Cotista teria direito segundo o fator de proporc¢éo do Direito de Subscricdo das Sobras)
(“Montante Adicional”), especificando a quantidade de Novas Cotas adicionais que deseja subscrever
("Direito de Subscricio de Montante Adicional” e, em conjunto com o Direito de Subscricdo de
Sobras, “Direito de Subscricdao de Sobras e Montante Adicional”), limitada ao total de Sobras, durante
o periodo compreendido (i) entre 13 de margo de 2024 (inclusive) e 18 de marco de 2024 (inclusive)
junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3; ou (ii) entre 13 de marco de 2024 (inclusive) e 19 de margo de 2024 (inclusive) junto
ao Escriturador, por meio do e-mail escrituracao@genial.com.vc, observados os prazos e os
procedimentos operacionais do Escriturador (“Periodo de Exercicio do Direito de Subscricao de
Sobras e Montante Adicional”).

Caso haja excesso de demanda por Novas Cotas no ambito do Montante Adicional, sera realizado um
rateio de forma proporcional entre os Cotistas que indicaram seu interesse na subscricdo de Novas Cotas
no ambito do Montante Adicional, levando-se em consideragdo a quantidade de Novas Cotas indicadas
por tais Cotistas para subscricio no ambito do Montante Adicional, sendo certo que eventuais
arredondamentos de Novas Cotas serdo realizados pela exclusdo da fragdo, considerando o ndmero
inteiro acima mais proximo (arredondamento para cima).

E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, o seu Direito de Subscricdo de Sobras e seu Direito de
Subscricdo de Montante Adicional.

A liquidagdo de Sobras e do Montante Adicional na B3 e no Escriturador sera realizada em 25 de marco
de 2024 (“Data de Liquidacao de Sobras e Montante Adicional”) e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.
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Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional junto a B3 e
ao Escriturador, e ndo havendo a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta ou, atingido
o Montante Minimo da Oferta, caso ndo seja encerrada a Oferta, sera divulgado, até o dia 25 de marco
de 2024 (inclusive), o comunicado de encerramento do periodo para exercicio do Direito de Subscri¢do
de Sobras e Montante Adicional nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, informando a quantidade de Novas Cotas subscritas
durante o periodo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, bem como
a quantidade de Novas Cotas remanescentes que poderdo ser colocadas aos Investidores no ambito da
Oferta (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricao de Sobras
e Montante Adicional”).

Durante o Periodo do Direito de Preferéncia e durante o periodo para exercicio do Direito de Subscricao
de Sobras e Montante Adicional, o Cotista ou cessionario que exercer seu Direito de Preferéncia e
subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, o respectivo recibo. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Formulario de Liberagdo, Anlncio de Encerramento, o andncio de divulgacao de
rendimentos pro rata, e da obtencdo da autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas,
o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos recursos recebidos na integralizacao
das Novas Cotas, durante o Periodo de Subscricdo, que foram depositados em instituicdo bancaria
autorizada a receber depositos, em nome do Fundo, e aplicados em cotas de fundos de investimento
ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo
(“Investimentos Temporarios”), calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacado do
Anuncio de Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS
AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGCOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PARA MANIFESTACAO DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL.

6.3. Diluicao econémica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas

Os atuais Cotistas que optarem por ndo exercer o Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas
sofrerdo diluicdo imediata no percentual da sua participacdo no patrimonio liquido do Fundo, o que
podera causar a reducdo da sua participagdo na tomada de decisdes do Fundo e, em ultima analise,
podera acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.

Posicdo Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cendrios abaixo descritos:

Quantidade de Quantidade de Patrnmom’o Liquido cio Valor Patrlmonla! das
L. Fundo apés a captacao Novas Cotas apos a Percentual de
Cenarios Novas Cotas Cotas do Fundo ~ T fees
Emitidas apés a Oferta dos recursos da captacao dos recursos  Diluicao (%)
P Emissdo* (R$) da Emissdo* (R$)
1 599.018 7.661.058 659.240.077,99 86,05 8%
2 5.391.159 12.453.199 1.045.486.642,59 83,95 43%
3 6.692.606 13.754.646 1.150.383.270,79 83,64 49%

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 31 de janeiro de 2024, acrescido do valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios
(considerando o Preco de Emisséo), excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cenario 1: Considera o Montante Minimo da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria.

Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria.
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Cenario 3: Considera a distribuicdo do Montante Total da Oferta, o qual inclui as Cotas Adicionais, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

E importante destacar que as potenciais diluices ora apresentadas na tabela acima sdo meramente
ilustrativas, considerando-se o valor patrimonial das cotas apurado em 31 de janeiro de 2024.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUIGAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A
SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUIGAO DA
PARTICIPAGAO DO COTISTA” NA PAGINA 12 DESTE PROSPECTO.

6.4. Justificativa do Preco de Emissao das Cotas, bem como do Critério Adotado Para sua Fixacao

Nos termos do artigo 42, paragrafo primeiro, do Regulamento, o Preco de Emissdo das Novas Cotas foi
fixado tendo em vista o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado com base na média dos precos
de fechamento da Cota no mercado secundario entre os dias 17 de novembro de 2023 (inclusive) e 06
de fevereiro de 2024 (inclusive).
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Descricao de Eventuais Restricoes a Transferéncia das Cotas

Durante a colocagdo das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Novas Cotas, os
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) e o
Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, receberdo, quando realizada a
respectiva liquidacdo, recibo da Cota que, até a data definida no Formulario de Liberacdo, que sera
divulgado posteriormente a disponibilizagdo do Anuincio de Encerramento, do anuncio da divulgacao
de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serd negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de
divulgado o Formulario de Liberacdo, o Anlncio de Encerramento, o andncio da divulgagdo de
rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Observado o disposto acima, considerando o Publico-Alvo do Fundo, a revenda das Novas Cotas no
mercado secundario somente pode ser realizada a Investidores Qualificados.

7.2. Inadequacao do Investimento

A 52 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS NOVAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES EM BOLSA E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA INVESTIDOS E DO MERCADO DE
INFRAESTRUTURA COMO UM TODO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A
TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. ADICIONALMENTE, O INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO EM INFRAESTRUTURA ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA.

ALEM DISSO, O FUNDO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDAGAO, SENDO
QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 10 A 20 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E
AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 10 A 20 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolu¢ao CVM 160
a respeito da eventual modificacdao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

O Administrador, Gestor e Coordenador Lider, em comum acordo, poderdo requer a CVM que o autorize
a modificar ou revogar a Oferta, nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢do CVM 160, havendo,
a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM
podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (ii) caso a situacdo acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67, da Resolucdo CVM 160, a modificagdo da Oferta ndo
dependera de aprovacao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido
contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM poderda, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor,
podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢bes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no
artigo 67, paragrafo 8° da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Novas Cotas ofertadas, na forma e condicbes previstas no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso haja modificagdo ou revogagdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3,
no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da
Resolucao CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até o término do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagdo sobre a modificacdo da Oferta
gue lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter suas inten¢des
de investimento. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES
PRETENDEM MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os
valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

O previsto acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Administrador, para
melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua ado¢do nos casos em que entenda que a
modificacdo ndo melhora as condi¢des da Oferta para os Investidores.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apods a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.
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No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execugdo do
cronograma, o Coordenador Lider encaminhard comunicacdo aos Investidores para que manifestem seu
interesse em desistir da Oferta, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo
CVM 160 ou do registro; (b) esteja sendo intermedidria por instituicdo lider ou coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM e da B3, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgagdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider deverd dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgagdo do anuncio de suspensao da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar
sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacgao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; ou (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacao serdo
cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou da revogacao da Oferta, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolucao
CVM 160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais Condicoes a que a Oferta Publica Esteja Submetida

Com excecao das condicOes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, conforme descritas
na secdo 11. “Contrato de Distribuicdo”, na pagina 44 deste Prospecto, e da colocagdo do Montante
Minimo da Oferta, a realizacdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer outras condicdes.

8.2. Eventual Destinacao da Oferta Publica ou Partes da Oferta Publica a Investidores Especificos
e a Descricao Destes Investidores

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e Investidores N&ao Institucionais, desde que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, nos termos do Regulamento. A Oferta possuird as seguintes
especificidades em relagdo a cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

Disposicdes Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, ao Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em
conjunto.

Durante o periodo de 13 de margo de 2024 a 27 de marco de 2024 (“Periodo de Subscricao”), os
Investidores indicardo na sua intencdo de investimento, entre outras informacdes, (i) a quantidade de
Novas Cotas que pretende subscrever; bem como (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob
pena de sua intencdo de investimento ser cancelada pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizard o modelo aplicavel de intencdo de investimento
a ser enviado/formalizado pelo Investidor interessado, o qual devera: (i) conter as condicdes de
subscri¢do e de integralizacdo das Novas Cotas; (ii) conter esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa(s)
Vinculada(s) (ou nado) a Oferta; (iii) conter declaracdo de que obteve cdpia do Prospecto e da Lamina da
Oferta; (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original
foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢bes
da Oferta; e (v) se aplicavel, ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE
COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE
ADICIONAL, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE A INTENGCAO DE INVESTIMENTO POR
ELE ENVIADA SOMENTE SERA ACATADA ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE
SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E
MONTANTE ADICIONAL.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia de suas inten¢des de investimento e exercicio do Direito de Preferéncia e Direito
de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, de condicionar a sua adesdo a Oferta
a que haja distribui¢do (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, observado o disposto no item
2.6 na pagina 3 deste Prospecto.

Nos termos da Resolugao da CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 27"),
a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizagdo pelos Investidores
das Novas Cotas subscritas.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta, o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) e o Direito
de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva
liquidacéo, recibo de Nova Cota que, até a data definida no Formulario de Liberagdo, que sera divulgado
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posteriormente a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, do andincio da divulgagdo de rendimentos
pro rata e da obtencao de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade
de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Formulario de
Liberagdo, o Anuincio de Encerramento, o anuincio da divulgacao de rendimentos pro rata e da obtencao de
autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo
em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor ndo fara
jus a amortizacdes realizadas pelo Fundo.

As Novas Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta (incluindo as Notas Cotas subscritas e
integralizadas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional) ndo fardo jus as distribuicées de rendimentos que ocorram anteriormente a conversao
do recibo em Nova Cota. Dessa forma, caso haja distribuicdo de rendimentos, pelo Fundo, apds a Data de
Liquidagdo e anteriormente a conversdo do respectivo recibo em Nova Cota, o seu detentor ndo fard jus a
tais rendimentos.

Os Cotistas e os Investidores que aderiram a Oferta, apds terem seus recibos convertidos em Novas Cotas
do Fundo, terdo direito ao recebimento dos rendimentos do Fundo, uma vez que todas as Cotas, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, conferirdo aos seus titulares o direito de participar em quaisquer
distribui¢des de rendimentos do Fundo.

As Institui¢des Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito das intencdes de investimento. As Institui¢des Participantes da Oferta somente atenderdo as
intencdes de investimento feitas por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor, observado que as intencdes de investimento dos Investidores Institucionais
deverdo ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Ndo serd concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Investidores ou pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas
objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta pelo Preco de Subscricdo. Se, ainda assim, ndo houver
integralizacdo pelos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia (ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) e o seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional), conforme sua respectiva intencdo de investimento, o Montante Minimo da Oferta podera
ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta.

Oferta N&o Institucional

As Novas Cotas remanescentes que nao forem colocadas aos Cotistas que exerceram seu Direito de
Preferéncia e Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional poderao ser destinadas a colocacdo
junto aos Investidores da Oferta. Durante o Periodo de Subscricdo, o Investidor N&o Institucional,
inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas objeto da
Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intengdes de
investimento por meio de uma ou mais intengdo(des) de investimento, observado, o Investimento
Minimo por Investidor, os quais serdo considerados de forma cumulativa ("Oferta Nao Institucional”).

Observado o disposto no item 6.2 na pagina 24 deste Prospecto, no minimo 10% (dez por cento) do
Montante Inicial da Oferta, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo que o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera aumentar a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta,
considerando as Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas.

As intencbes de investimento serdo efetuadas pelos Investidores N&o Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, devendo observar as seguintes condi¢des, dentre outras previstas na prépria
intencdo de investimento e os procedimentos e normas de liquidacao da B3:

() fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na(s) sua(s) respectiva(s) intencdo(des) de investimento a sua condicdo
ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de sua(s) respectiva(s) intencdo(des) de investimento
ser(em) cancelada(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Dessa forma, serdo aceitas
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as intencdes de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo,
observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas Adicionais), sera vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160;

(i)  durante o Periodo de Subscricdo, cada um dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas interessados em participar da
Oferta devera realizar a subscri¢do das Novas Cotas, mediante o preenchimento da intencdo de
investimento junto a uma das Institui¢des Participantes da Oferta;

(iii)  naintencdo de investimento, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condigédo
de eficacia de sua intencdo de investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a
Oferta a que haja a colocacao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual
ao Montante Minimo da Oferta;

(iv) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito das intencdes de investimento. As Instituicbes Participantes da Oferta
somente atenderdo as inten¢des de investimento feitas por Investidores N&do Institucionais
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(v) no ambito do Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider
alocara as Novas Cotas objeto das inten¢des de investimento em observancia ao disposto no item
"Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional”, descrito abaixo;

(vi)  a quantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacao pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido a(s) respectiva(s) intencdo(des) de investimento, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido na(s) intencdo(des) de investimento ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (vii) abaixo
limitado ao valor da(s) intencdo(Ges) de investimento e observado o Critério de Colocacdo da
Oferta N3ao Institucional;

(vii) cada Investidor Ndo Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (vi) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha realizado sua(s) respectiva(s) intencao(des) de investimento, até as 11h00 da Data de
Liquidacdo da Oferta. Ndo havendo pagamento pontual, a(s) intencdo(des) de investimento
sera(ao) automaticamente cancelada(s) pela Instituicdo Participante da Oferta; e

(viii) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual a(s) intencao(des) de investimento tenha(m) sido realizada(s), entregara a cada
Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do
investimento pretendido constante da(s) inten¢do(des) de investimento e o Preco de Emissdo,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secdo 7.3, na pagina 29
deste Prospecto e o Critério de Colocacgdo da Oferta Nao Institucional, previsto na pagina 34 deste
Prospecto. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, ocorrendo
arredondamento para baixo e desprezando-se a referida fracéo.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE
COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE
ADICIONAL, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE A INTENGCAO DE INVESTIMENTO POR
ELE ENVIADA SOMENTE SERA ACATADA ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE
SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E
MONTANTE ADICIONAL.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE
INTENGAO DE INVESTIMENTO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES
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ESTIPULADOS NA INTENCAO DE INVESTIMENTO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NO
PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 10 A 20 DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SUA INTENCAO DE
INVESTIMENTO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENGCAO DE RECURSOS EM CONTA
CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DA INTENCAO DE
INVESTIMENTO; (Ill) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR A
SUA INTENGAO DE INVESTIMENTO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR
PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS
DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA
PARA A REALIZACAO DA(S) INTENGCAO(OES) DE INVESTIMENTO OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA.

Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto das inten¢des de investimento apresentadas pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), todas as intencbes
de investimento nado canceladas serdo integralmente atendidas, e as Novas Cotas remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente as inten¢des de investimento apresentadas
pelos Investidores Ndo Institucionais exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, serd observado o seguinte procedimento (“Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”): (i) a alocacdo das intencbes de investimento sera feita de acordo com a ordem
cronoldgica de chegada das intencdes de investimento enviadas pelas Instituicdes Participantes da
Oferta a B3; (ii) a ordem cronoldgica de chegada sera verificada no momento em que a ordem for
processada com sucesso pelo sistema DDA da B3, seja por tela ou por arquivo eletronico; (iii) em caso
de intencbes de investimento enviadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta via sistema DDA por
meio de arquivo eletronico, todas as subscricdes contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas
com o mesmo horario de chegada. No entanto, o processamento da alocacdo sera realizado linha a
linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as ordens
encaminhadas no mesmo arquivo eletrOnico sejam integralmente atendidas; (iv) no caso de um
Investidor firmar mais de uma intencdes de investimento, as inten¢des de investimento serdo
consideradas subscri¢cdes independentes, sendo considerada a primeira subscricdo efetuada aquela que
primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3. As intengdes de investimento
canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas na alocacdo cronolégica; e (v) o processo de
alocacdo das Novas Cotas podera acarretar uma alocacdo parcial na Ultima intencdo de investimento
alocada, conforme o caso.

A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor Nao Institucional devera
representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas
por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusédo da fracdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, as referidas inten¢des de investimento.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor
com determinado Investidor Nao Institucional, ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
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seja do Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor poderao ser consideradas na alocagdo dos
Investidores N&o Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o atendimento das intengdes de investimento, as Novas Cotas remanescentes que nao forem
colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais,
por meio das Instituicdes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas intengdes de investimento as Instituicbes
Participantes da Oferta, desde a data de inicio do Periodo de Subscricdo até a data do
Procedimento de Alocacdo (conforme definido abaixo), observado o Investimento Minimo por
Investidor, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de
reserva ou limites maximos de investimento;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na intencdo de investimento a sua condicdo ou nao de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitas as intencdes de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuigdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera
vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra nao é
aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional;

(iii)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de intencdes de
investimento e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta nos casos em que haja a
distribuicdo (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade maior ou igual ao Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas inten¢des de investimento;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, as Instituicdes Participantes
da Oferta informarao aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletronico, ou, na
sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e
o valor total do respectivo investimento;

(vi)  os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, pelo Preco de Subscricdo, a vista, em
moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo, na Data de Liquidagdo da Oferta, de acordo
com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento
pontual, a intengdo de investimento sera automaticamente desconsiderada; e

(vii)  caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Novas Cotas remanescentes apds o atendimento do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional e da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo
e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢bes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em participagdes em infraestrutura
(“Critério de Colocacao da Oferta Institucional”).
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8.3. Autorizagoes Necessarias a Emissao ou a Distribuicao das Cotas, Indicando a Reuniao em que
foi Aprovada a Operacao

A 52 Emissdo, a Oferta, observado o Direito de Preferéncia e o Preco de Emissao foram aprovados pelo
Administrador por meio do “Ato do Administrador do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacoes
em Infraestrutura”, celebrado em 21 de fevereiro de 2024, conforme Anexo II.

8.4. Regime de Distribuicao

Plano de Distribuicédo

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicdvel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicdo de Novas Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme plano de
distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no artigo 49 da Resolugcdo CVM 160, o qual leva
em conta suas relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do
Gestor e do Coordenador Lider (exceto no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos nao
poderao ser considerados para fins de alocagdo), observado que o Coordenador Lider devera assegurar:
(i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagbes constantes deste Prospecto e demais informacbes fornecidas ao
mercado durante a Oferta; (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta;
e (iv) que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto,
para leitura obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider (“Plano de Distribuicao”).

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesao dos Participantes Especiais. Os
Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obriga¢des e responsabilidades do Coordenador Lider,
inclusive no que se refere as disposi¢des da legislagdo e regulamentacdo em vigor.

Procedimento da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo
publica das Novas Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

0] a Oferta terd como publico-alvo os Investidores;

(i)  apds a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM, a disponibilizagdo do Prospecto e a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores,

conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “iii" abaixo
("Apresentacoes para Potenciais Investidores”);

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresenta¢des para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados & CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util ap6s a sua utilizacéo,
nos termos dos artigos 12, § 6° e 50 da Resolugdo CVM 160;

(iv)  observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds (a) obtengdo do
registro da Oferta na CVM,; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto
aos Investidores;

v) os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar o
exercicio do Direito de Preferéncia durante o Periodo do Direito de Preferéncia, devendo ainda indicar
seu interesse no Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, observado que a tais Cotistas
ou cessionarios nao se aplica o Investimento Minimo por Investidor;

(vi)  aliquidacdo financeira do Direito de Preferéncia se dard no Ultimo Dia Util do Periodo do Direito de
Preferéncia;

(vii)  apds o término do Periodo do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no Dia Util seguinte a data de
liquidagdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia, informando a quantidade total de Novas Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo ou
cessionarios em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Sobras que
sera objeto do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional;
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(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

a liquidagdo financeira do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional se dard em até 4
(quatro) Dias Uteis contados do término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras
e Montante Adicional;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional, sera
divulgado o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras
e Montante Adicional, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante
esse periodo, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que poderdo ser colocadas
pelas Instituices Participantes da Oferta para os Investidores;

durante o Periodo de Subscricdo, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo as intencdes de
investimento dos Investidores, sendo que, no caso de Investidores Institucionais, suas intencoes de
investimento deverdo ser recebidas até a data do Procedimento de Alocacdo. As inten¢des de
investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “xi", “xii", “xvii" e “xviii",
abaixo e no item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da
Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos

do siléncio do investidor”, na pagina 29 deste Prospecto;

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar nas intengdes de
investimento a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena das intengdes de investimento serem
canceladas pelo Coordenador Lider;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Novas Cotas considerando o
Montante Inicial da Oferta, ndo sera permitida a colocagao, pelo Coordenador Lider, de Novas Cotas
junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as respectivas intengdes de investimento
automaticamente canceladas, observado o disposto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160. A
PARTICIPACIT\O DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQZ\O E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIS INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECI"\O “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 11 DESTE
PROSPECTO;

durante o Periodo de Subscricdo da Oferta, a colocagdo das Novas Cotas junto aos Investidores que
submeterem suas inten¢des de investimento devera observar o Critério de Colocagao da Oferta Nao
Institucional e o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional;

caso nao haja a distribuicdo de Cotas Adicionais, as Ultimas inten¢des de investimento recebidas
antes do atingimento do Montante Inicial da Oferta poderdo ser reduzidas para que sejam
acomodadas dentro do Montante Inicial da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de que as
inten¢des de investimento dos Investidores ndo sejam consideradas, caso submetidas apds o
atingimento do Montante Inicial da Oferta, ou sejam atendidas parcialmente, caso o nimero de Novas
Cotas objeto da formalizagdo de sua intengdo de investimento supere o Montante Inicial da Oferta;

em caso de excesso de demanda, o Administrador e o Gestor de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo optar por emitir Cotas Adicionais, a serem distribuidas no ambito da
Oferta;

o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar
sua(s) respectiva(s) intengao(des) de investimento junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta;

as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito das intencdes de investimento;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas deverd enviar sua
intencdo de investimento para o Coordenador Lider;

apos o término do Periodo de Subscricdo, a B3 consolidara (a) as intencdes de investimento
enviadas pelos Investidores Néao Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta
deverd enviar a posicdo consolidada das intencdes de investimento dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) e as intengdes de investimento
dos Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas, conforme consolidagdo enviada
pelo Coordenador Lider;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

os Investidores da Oferta que tiverem suas intencdes de investimento alocadas deverdo assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, sob pena de cancelamento das respectivas
intencdes de investimento;

a colocagdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribuicao;

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever ou adquirir Novas Cotas no ambito da Oferta;

apos encerramento do Periodo de Subscricdo, serd realizado o Procedimento de Alocagdo, nos
termos dos artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM 160, o qual devera seguir os critérios estabelecidos
no Prospecto e no Contrato de Distribuicao;

a liquidagao financeira das Novas Cotas se dara na data de liquidacdo indicada no Anuncio de Inicio,
observado que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente
de liquidagdo e que o Coordenador Lider liquidara as Novas Cotas de acordo com os procedimentos
operacionais da B3. O Coordenador Lider fara sua liquidagado exclusivamente conforme o disposto
no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto;

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgarad o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM 160;

caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor podera
desistir da intencdo de investimento e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer Onus,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data em que o Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre a
suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima serdo
imediatamente divulgados por meio de andncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para
divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolu¢do CVM 160,
conforme aplicavel. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgacdo do anuncio de retificagdo, o
Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das intencoes
de investimento de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de
desisténcia da intencdo de investimento, nos termos deste inciso, a intengdo de investimento sera
considerada valida e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor ja tenha integralizado a totalidade ou parte das Novas Cotas por ele subscritas e venha a
desistir da intencdo de investimento nos termos deste inciso, os valores depositados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do pedido de cancelamento da intencao de investimento; e

caso ndo haja conclusdo da Oferta ou revogacdo da Oferta, todas as intencdes de investimento
serdo canceladas e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarao tal
evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a integralizacdo de todas ou de parte das Novas
Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Novas Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anudncio de Inicio
e disponibilizacdo do Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (i) caso atingido o Montante Total da Oferta, o Coordenador Lider podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (ii) caso ndo venha a ser captado o
Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada.
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Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgarad o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

8.5. Dinamica de Coleta de Intencoes de Investimento e Determinacao do Preco

N&o serd adotado qualquer procedimento de determinagdo do preco da Oferta, que foi fixado pelo
Administrador, nos termos do item 6.4 acima.

ApOs iniciado o Periodo de Subscri¢do, o Coordenador Lider: (i) verificara, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Novas Cotas, considerando o exercicio do Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional pelos Cotistas do Fundo, as
intencbes de investimento dos Investidores Nado Institucionais e o recebimento de intencbes de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o Investimento Minimo por Investidor, para
conferir se: (a) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (b) o Montante Inicial da Oferta foi atingido;
e (c) se houve excesso de demanda e, em caso positivo, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais, bem como se as inten¢des de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas serdo
canceladas; e (ii) conduzirad procedimento para alocacdo das Novas Cotas entre os Investidores e, em
caso de excesso de demanda, decidira, em conjunto com o Administrador e o Gestor, se havera emissao,
e em qual quantidade, de Cotas Adicionais ("Procedimento de Alocacao”).

O Procedimento de Alocacdo sera realizado no dia 28 de marco de 2024.

O Procedimento de Alocagao seguira o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional (conforme descrito
na Secdo 8.2 deste Prospecto) e o Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional (ou seja, a ordem
cronolégica de chegada, conforme descrito na Se¢do 8.2 deste Prospecto), conforme o caso, devendo
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento
ao disposto no artigo 7° da Resolugcdo CVM 160.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, os Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as
Cotas Adicionais), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as
Cotas Adicionais), as intencdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Novas
Cotas.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

8.6. Admissao a Negociacao em Mercado Organizado

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primério no DDA, e (ii) negociacdo e
liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

8.7. Formador de Mercado

Nos termos do artigo 4°, inciso Il, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, publicado pela
ANBIMA (“Cédigo ANBIMA"), em vigor desde 1 de fevereiro de 2024, o Coordenador Lider recomendou
ao Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, a contratacdo de instituicdo para desenvolver
atividades de formador de mercado em relacdo as Novas Cotas no ambito da Oferta (“Formador de
Mercado”).
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O Banco Fator S.A. foi contratado, pelo Fundo, para atuar como Formador de Mercado em relagdo as
cotas de emissdo do Fundo, o qual incluira as Novas Cotas.

8.8. Contrato de Estabilizacdo, Quando Aplicavel
Nao sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Novas Cotas.
8.9. Requisitos ou Exigéncias Minimas de Investimento

Cada investidor da Oferta devera subscrever a quantidade minima de 60 (sessenta) Novas Cotas da 52
Emissdo, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 4.836,00 (quatro mil e
oitocentos e trinta e seis reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, e de R$5.008,20 (cinco
mil e oito reais e vinte centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria (“"Investimento Minimo
por Investidor”).

N&o havera Investimento Minimo por Investidor para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do Direito
de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, Econ6mica e Financeira do Empreendimento que
Contemple, no Minimo, Retorno do Investimento, Expondo Clara e Objetivamente Cada uma das
Premissas Adotadas Para a sua Elaboracao.

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatério para fundos de investimento em participacdes.

Para maiores detalhes acerca do portfélio, alocacdo de ativos, retorno projetado estimado e
distribuicdes projetadas estimadas, favor consultar o Anexo IV deste Prospecto.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao Individual das Operacoes que Suscitem Conflitos de Interesse, Ainda que
Potenciais, para o Gestor ou Administrador do Fundo, nos Termos da Regulamentacao Aplicavel
ao Tipo de Fundo Objeto de Oferta

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo
societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracdo pelo Administrador de outros fundos
de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider e/ou por
clientes deste e em razao da presente Oferta, o Administrador ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

O Coordenador Lider e o Gestor sdo empresas do grupo XP, ambas sob controle comum. Assim, o
Coordenador Lider e o Gestor mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o
Coordenador Lider atua como distribuidor de fundos de investimento geridos pelo Gestor. Ainda, tais
sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas,
compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a
ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranga de informacéo, recursos humanos, entre
outras.

O Fundo, o Gestor e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operagdes financeiras, em condicdes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacédo de servicos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
condugdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

No ambito da Oferta, os custos e despesas da distribuicdo primaria da Oferta serdo arcados com recursos
oriundos da Taxa de Distribui¢do Primaria a ser paga pelos subscritores das Novas Cotas. Eventualmente,
caso a Taxa de Distribuicdo Primaria ndo seja suficiente para cobrir os custos totais da Oferta, referida
taxa sera utilizada no minimo para pagamento da remuneracdo do Coordenador Lider e das despesas
por este incorridas na prestacao dos trabalhos referentes a Emissao, sendo certo que os eventuais custos
remanescentes serdo arcados pelo Fundo.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro
Novas Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.
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Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o
Fundo e o Gestor dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, XIl, da Instrucao CVM 578.

Para mais informacdes veja a secdo "Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Conflito
de Interesses” na pagina 12 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condi¢oes do Contrato de Distribuicao no que Concerne a Distribuicao das Cotas Junto ao
Publico Investidor em Geral e Eventual Garantia de Subscricao Prestada Pelos Coordenadores e
Demais Consorciados, Especificando a Participacao Relativa de Cada um, se for o Caso, Além de
Outras Clausulas Consideradas de Relevancia para o Investidor, Indicando o Local onde a Cépia
do Contrato Esta Disponivel Para Consulta ou Reproducao

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforgos, das Cotas da 59 (Quinta) Emissd@o do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participa¢bes em
Infraestrutura”, celebrado em 21 de fevereiro de 2024, pelo Fundo, devidamente representado pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”), o Fundo contratou
o Coordenador Lider para prestar servicos de coordenacdo, colocagdo e distribuicdo de Novas Cotas,
sob o regime de melhores esforcos, com relacao a totalidade das Novas Cotas da 52 Emissao (inclusive
as Cotas Adicionais, conforme aplicavel).

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, no endereco
indicado na secdo 13.1 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes

O cumprimento dos deveres e obrigagdes relacionados a prestagdo dos servicos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuigdo esta condicionado, mas nao limitado, ao atendimento de todas as
seguintes condicoes precedentes ("Condigoes Precedentes”), sob pena de resolu¢cdo do Contrato de
Distribuicdo, até a divulgacdo do Anuincio de Inicio e sua manutencao até a Data de Liquidacdo da Oferta,
exceto se houver outro prazo expressamente estabelecido, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular
a Oferta:

(i) negociacdo, preparacdo e formalizacdo de toda documentacdo necessaria a Oferta, em forma e
substancia satisfatoria ao Coordenador Lider, ao Gestor e ao Administrador, elaborada pelos
assessores legais ("Assessores Legais”), incluindo sem limitacdo, o Prospecto, a Lamina da Oferta,
o Contrato de Distribuicdo, o Ato de Aprovacgdo, entre outros, os quais conterdo todas as
condicdes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em
termos mutuamente aceitaveis pelas Partes ("Documentaciao da Oferta”);

(i)  obtencdo do registro das Novas Cotas, conforme o caso, para distribui¢do no mercado primario
no DDA e negociacdo e liquidagdo no mercado secundario nos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3, conforme acordado entre as partes;

(iiiy  fornecimento pelo Administrador e pelo Gestor, em tempo héabil, ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais, de todos os documentos necessarios para a comprovacao de que (a) o Fundo
estd apto para a realizacdo da Oferta e (b) os representantes do Administrador e do Gestor
possuem poderes para formalizar a respectiva Documentacgdo da Oferta;

(iv)  obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas
no Contrato de Distribuicdo, no Prospecto e no Regulamento;

(V) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica realizada pelos
Assessores Legais, bem como do processo de back-up, e conforme padrao usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operag¢des similares;

(viy  fornecimento pelo Gestor e pelo Administrador, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos
documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender
as normas aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider, sendo que o Gestor e o Administrador serdo responsaveis, em suas
respectivas esferas, pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de
Distribuicao;
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

recebimento, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia Util antes da data de
liquidacdo da Oferta, da legal opinion emitida pelos Assessores Legais atestando (a) a legalidade,
a validade e a exequibilidade da Documentacdo da Oferta em relacdo as normas aplicaveis; (b) que o
Fundo esta devidamente autorizado a realizar a Oferta e (c) que os representantes do Administrador
e do Gestor possuem poderes necessarios para formalizar a Documentagdo da Oferta, de acordo
com as praticas de mercado para opera¢des da mesma natureza;

obtencdo pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider de todas e quaisquer aprovagdes,
averbagdes, protocoliza¢des, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacao,
efetivacdo, formalizacdo, precificacdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e da
Documentacao da Oferta, quando aplicaveis;

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
ao Fundo condicao fundamental de funcionamento;

que, na data de inicio da distribuicdo das Novas Cotas, todas as informacbes e declaragdes
relativas ao Fundo e constantes na Documentacdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material
que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, decidira sobre a continuidade da Oferta;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administragéo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel
(em conjunto, “Leis Anticorrupgao”) pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, suas
sociedades controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedades que detenham
participacdo no Administrador (diretas ou indiretas) e no Gestor, e/ou por qualquer dos
respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo, pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia,
intervencdo, regime de administragao especial temporaria e situacdes analogas do Administrador
e/ou do Gestor e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras e controladas
("Grupo Economico”); (b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido no prazo legal; (c) propositura, por
qualquer sociedade do Grupo Econémico, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; ou (d) ingresso de qualquer sociedade do Grupo Econémico em juizo
com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigagdes previstas na Resolucao
CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na
regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento do Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pelo Gestor e pelo Administrador, de todas as suas obrigacdes previstas no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

ndo ocorréncia de altera¢des relevantes na legislacdo e regulamentacdo relativa a fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura (inclusive em sua tributacdo) ou mesmo
indicacdes de possiveis alteragcdes por parte das autoridades governamentais que afetem ou
indiquem que possam vir a afetar material e/ou negativamente o preco de mercado das Cotas,
conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhdvel a qualquer das Partes o
cumprimento das obriga¢des assumidas;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, do Administrador ou do Gestor, que altere a razoabilidade econémica da
Oferta e/ou torne inviavel ou desaconselhavel a sua realizagdo, de forma justificada;
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(xvii) a 52 Emissdo e a Oferta deverdo atender aos requisitos do Cédigo ANBIMA, quando aplicaveis;

(xviii) inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro do Gestor e/ou de qualquer sociedade ou
pessoa do seu Grupo Econémico perante o Coordenador Lider;

(xix) existéncia de total liberdade, pelo Coordenador Lider, nos limites da legislacdo em vigor, para
divulgacdo da 52 Emissdo através de qualquer meio;

(xx) autorizagdo, pelo Gestor e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacédo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca do Gestor e do Administrador nos
termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado; e

(xxii) acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao conteido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo das Novas Cotas.

Comissionamento

Pela coordenacédo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo publica das Novas Cotas, o Fundo pagara
ao Coordenador Lider, com recursos oriundos da Taxa de Distribuigcdo Primaria, as seguintes comissdes
e remuneracoes:

(i) Comissdo de Coordenacéo e Estruturacao: equivalente a 1,00% (um por cento) sobre o valor
total das Novas Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as
Cotas Adicionais que eventualmente venham a ser emitidas; e

(i) Comissao de Distribuicdo: equivalente a 2,00% (dois por cento) sobre o valor total das Novas
Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas Adicionais
que eventualmente venham a ser emitidas. Esta remuneracdo podera ser repassada, no todo
ou em parte, aos Participantes Especiais da Oferta que aderirem a Oferta.

11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

A tabela abaixo apresenta uma indicagdo dos custos relacionados a distribuicdo das Novas Cotas da 52
Emisséo e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Custos Indicativos da Oferta® Montante % em relagdo Valor por %p::::; (ill:?:éc:i:o

(R$) a Oferta Cota (R$) da Cota

Comissao de Coordenacgao e Estruturacdo 4.345.274,15 1,00% 0,81 1,00%
Zr:;t;?:liif:;rz a Comissao de Coordenacdo 464.105,10 0,11% 0,09 0,11%
Comissao de Distribuicao 8.690.548,31 2,00% 1,61 2,00%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 928.210,20 0,21% 0,17 0,21%
Assessores Legais 439.000,00 0,10% 0,08 0,10%
Tributos sobre os Assessores Legais 44.746,56 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 167.589,55 0,04% 0,03 0,04%
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 15.200,12 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Fixa) 45.600,43 0,01% 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padréo (Variavel) 152.084,60 0,04% 0,03 0,04%
Taxa de Evento Corporativo - Subscricdo DP (Variavel) 56.774,93 0,01% 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,02% 0,02 0,02%
TOTAL 15.449.133,93 3,56% 2,87 3,56%

m Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais (com exce¢éo da Taxa
de Registro da Oferta na CVM, que é calculada com base no Montante Total da Oferta). Os nimeros apresentados sd@o estimados, estando
sujeitos a variagées, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a
soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentacéo para Investidores (roadshow), custos estimados com tradugGes, impressGes, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Novas
Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo, caso a Oferta seja cancelada.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao Registrados Perante a CVM

Na data deste Prospecto, o Fundo possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisi¢do com
os recursos decorrentes da Oferta, conforme previsto na secdo “3. Destinacdo de Recursos”
deste Prospecto e no Material Publicitario constante do Anexo IV.

A destinacao de recursos da Oferta sera prioritariamente destinada a Quitacdo do Financiamento e ao
Pré-pagamento Divida Orion, em linha com a descricdo da destinacdo dos recursos da Oferta constante
da secdo 3 deste Prospecto. As principais informacdes sobre os destinatarios dos recursos sdo
apresentadas a seguir.

A. Informacoes basicas e breve histérico

A HoldCo Vila Acre | (Alameda Acre Participacdes S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 24.765.793/0001-
06), detentora de 100% (cem por cento) da Vila Acre | (Usina de Energia Edlica Vila Acre | SPE S.A,,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.061.085/0001-86), teve 100% (cem por cento) de suas a¢des adquiridas
pelo Fundo em 22 de dezembro de 2023. A HoldCo Vila Acre | possui sede em Rua do Passeio, n° 78,
13°, 14° e 15° andares, CEP 20021-290, na cidade do Rio de Janeiro, no estado do Rio de Janeiro, e tem
como objeto social a participacdo direta ou indireta em sociedades organizadas sob qualquer natureza
juridica. Ja a Vila Acre | possui sede situada no Lote 21, Vila Acre, Zona Rural, CEP 59663-000, no
municipio de Serra do Mel, estado do Rio Grande do Norte, e tem como objeto social a estruturacao, o
desenvolvimento, a implantacdo a geragdo e a exploracdo de empreendimento de energia elétrica por
fonte edlica a ser desenvolvido no parque edlico denominado Vila Acre | com 27 MW de poténcia
instalada.

A Vila Acre Il (Ventos de Vila Acre Il SPE S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 29.523.731/0001-01) teve
100% (cem por cento) de suas acdes adquiridas pelo Fundo em 28 de dezembro de 2023. A Vila Acre Il
possui sede situada no Lote 25, Vila Acre, bairro Zona Rural, CEP 59663-000, no municipio de Serra do
Mel, estado do Rio Grande do Norte, e tem como objeto social a estruturagcdo, o desenvolvimento, a
implantagdo, a geracdo e a exploragdo de empreendimentos de energia elétrica por fonte edlica no
parque edlico denominado "Ventos de Vila Acre II", com 31,185MW de poténcia instalada.

A Orion Transmissdo S.A. (inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.075/0001-26), integralmente detida
pelo Fundo, possui sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-90, seu objeto social é
(i) realizar estudos envolvendo quaisquer fatores capazes de influenciar os projetos, a construcéo, a
operacdo e a manutencao de instalacOes relacionadas as atividades de distribuicdo e transmissdo de
energia elétrica da companhia e das sociedades por ela investidas, bem como, a realizacdo de quaisquer
outros servigos afins ou complementares a consecucao do seu objeto social; (ii) investimento em novos
projetos de infraestrutura e/ou expansdo de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantagdo, especialmente nas areas de distribuicdo e transmissdo de energia elétrica, incluindo a
promocgéao de estudo e atividades de planejamento e construcdo das instalagdes relativas aos projetos
da companhia e sociedades por ela investidas, realizando e captando os investimentos necessarios para
o desenvolvimento das obras ou da operacdo e manutencao das instala¢des; e (iii) participagdo como
acionista ou quotista, em outras sociedades que tenham como objeto social exclusivamente a
participacdo em projetos de infraestrutura e empreendimentos na area de energia elétrica no Brasil. Em
31 de dezembro de 2022 (data de seu ultimo balanco auditado) contava com capital social de
aproximadamente R$ 102.650.000,00 (cento e dois milhdes, seiscentos e cinquenta mil reais).

B. Atividades principais desenvolvidas pelas sociedades e suas controladas

Vila Acre | e Vila Acre I:

Os parques eodlicos Vila Acre | e Vila Acre Il estdo localizados no estado do Rio Grande do Norte, no
municipio de Serra do Mel e possuem 58,5MW de capacidade instalada. O projeto Vila Acre | encontra-
se operacional desde 2017 e sua energia estd atualmente negociada e formalizada em contrato
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celebrado no ambiente regulado com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Leildo de Energia de
Reserva n® 09/2015 - ANEEL). J& o projeto Vila Acre Il encontra-se operacional desde 2020 e sua energia
esta atualmente negociada e formalizada em contrato celebrado no ambiente regulado com a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Leildo de Energia Nova n® 05/2017 - ANEEL). Os ativos pertenciam ao grupo
francés Voltalia (ticker VLTSA na bolsa de valores de Paris).

XPIE11
100,0% | 100,0%
Vila Acre | Vila Acre Il
Principais Caracteristicas Vila Acrel VilaAcrell
Entrada em Operacao jul/17 abr/20
Capacidade Instalada (MW) 27,3 31,2
Fator de Capacidade (P50) 56,8% 57,9%
Energia Contratada (MWm) 14,4 15,5
Prazo PPA out/38 dez/42
Preco do PPA (R$/MWh) 304,2 143,8
Més de Reajuste Novembro Janeiro
Indexador [PCA

Orion Transmissdo S.A.:

A companhia possui investimentos no setor de transmissdo de energia, quais sejam: 76,02% do capital
da Arteon Z Transmissdo Participacdes S.A. e 51% da BRE Implantagdo de Sistemas de Transmissdo
Elétrica Sociedade de Proposito Especifico S.A. e 51% da BRE 3 Implantagao de Sistemas de Transmissdo
Elétrica Sociedade de Propésito Especifico S.A.

C. Aquisicoes ou alienacoes de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como operacao
normal nos negécios das sociedades

N&do houve alienagdo ou aquisicdo de ativos relevantes fora do curso normal dos negdcios das
sociedades desde a sua constituicao.

D. Alteracoes significativas na forma de conducdo dos negécios das sociedades

N&o ocorreram alterag¢des significativas na conducdo dos negécios das companhias no Ultimo exercicio
social.

E. Acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacdo a cada um deles

Todos os ativos alvo da destinagdo de recursos sdo 100% (cem por cento) detidos pelo Fundo.

F. Principais caracteristicas dos 6rgaos de administracao e do conselho fiscal das sociedades,
indicando as informacgées elencadas na Resolucao CVM 80

A Vila Acre | é administrada por uma diretoria executiva composta por 2 (dois) diretores, com mandato
de 2 (dois) anos, sendo permitida sua reeleicdo, conforme seu estatuto social. Ndo ha conselho de
administracdo e nem conselho fiscal instalado.

A Vila Acre Il é administrada por uma diretoria executiva composta por 2 (dois) diretores, com mandato
de 3 (trés) anos, sendo permitida sua reeleicdo, conforme seu estatuto social. Ndo ha conselho de
administracdo e nem conselho fiscal instalado.
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A Orion Transmissdo S.A. é administrada por uma diretoria executiva composta por 2 (dois) a 5(cinco)
diretores, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida sua reeleicdo, conforme seu estatuto social.
Nao ha conselho de administracdo e nem conselho fiscal instalado.

Por serem 100% detidas pelo Fundo, as companhias ndo possuem politicas formais de indicacdo de
membros do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria. A indicacdo dos membros da
administracdo das companhias devera observar os requisitos legais aplicaveis, em especial, o disposto
no artigo 147da Lei das Sociedades por A¢des.

As companhias ndo adotam regras de identificacdo e administragdo de conflitos de interesses além do
disposto na lei e na regulamentacdo aplicavel acerca desta questao.

Numero total de membros da administracdo, agrupados por identidade autodeclarada de género
Companhia Feminino Masculino Nao-binario Outros Total
HoldCo Vila Acre | 0 2 0 0 2
Vila Acre | 0 2 0 0 2
Vila Acre Il 0 2 0 0 2
Orion 0 2 0 0 2

Numero total de membros da administracao, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

Companhia Branco Amarelo Preto Indigena Pardo Néo Total
Declarado
HoldCo Vila Acre | 2 0 0 0 0 0 2
Vila Acre | 2 0 0 0 0 0 2
Vila Acre Il 2 0 0 0 0 0 2
Orion 2 0 0 0 0 0 2
G. Tabela indicando a remuneracao reconhecida no resultado dos 3 tltimos exercicios sociais

e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria e do conselho fiscal

Nao aplicavel
H. Informar, em relacdo as transagées com partes relacionadas que, segundo as normas
contabeis, devam ser divulgadas nas demonstra¢ées financeiras individuais ou
consolidadas das sociedades e que tenham sido celebradas no Gltimo exercicio social ou
estejam em vigor no exercicio social corrente

N&o aplicavel

l. Tabela com as informacgoes acerca do capital social

Capital social das sociedades alvo da Oferta:

HoldCo Vila Acre I:

Data da . Quantidade de Quantltlade de Quantidade
autorizacao ou Valor do c apital . Prazo. de~ acoes ordinarias agoes .. total de agées
e (Reais) integralizacao (Unidades) prefgrencnals (Unidades)

(Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido
29/10/2021 89.316.011 | - 89.316.011 | 0 | 89.316.011
Tipo de capital Capital Subscrito
29/10/2021 89.316.011 | - | 89.316.011 | 0| 89.316.011
Tipo de capital Capital Integralizado
29/10/2021 89.316.011 | - | 89.316.011 | 0 | 89.316.011
Tipo de capital Capital Autorizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tipo de capital titulos conversiveis

em acoes
0 0 0 0 0 0
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Vila Acre [:

Data da . Quantidade de Quantlt:lade de Quantidade
autorizacao ou LG .capltal . Prazct de,, acoes ordinarias acoes .. total de acoes
e (Reais) integralizacao (Unidades) pref(?rencuans (Unidades)

(Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
16/12/2022 71.918.665,00 | -] 71.918.665 | 0 | 71.918.665
Tipo de capital Capital Subscrito
16/12/2022 71.918.665,00 | -] 71.918.665 | 0 | 71.918.665
Tipo de capital Capital Integralizado
16/12/2022 71.918.665,00 | - | 71.918.665 | 0 71.918.665
Tipo de capital Capital Autorizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tipo de capital titulos conversiveis
em acgoes
- 0 - 0 0 0
Vila Acre Il:

Data da . Quantidade de Quantu:'lade de Quantidade
autorizacao ou Valor do c apital . Prazo. de- acoes ordinarias agoes .. total de agoes
T (Reais) integralizacao (Unidades) prefgrenuals (Unidades)

(Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
21/05/2019 29.000.000,00 | - 29.000.000 | 0] 29.000.000
Tipo de capital Capital Subscrito
21/05/2019 29.000.000,00 | - | 29.000.000 | 0| 29.000.000
Tipo de capital Capital Integralizado
21/05/2019 29.000.000,00 | - | 29.000.000 | 0 | 29.000.000
Tipo de capital Capital Autorizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tipo de capital titulos conversiveis
em agoes
0 0 0 0 0 0
Orion Transmissdo S.A.:

Data da . Quantidade de Quantu:iade de Quantidade
autorizacao ou LLCIED 'capltal . Prazct de~ acoes ordinarias asoes .. total de acoes
aprovagao (Reais) integralizacao (Unidades) preferenaaus (Unidades)

(Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido

21/12/2023 101.055.820 | - | 101.055.820 | 0 | 101.055.820

Tipo de capital Capital Subscrito

21/12/2023 101.055.820 | - | 101.055.820 | 0 | 101.055.820

Tipo de capital Capital Integralizado

21/12/2023 101.055.820 | - | 101.055.820 | 0] 101.055.820

Tipo de capital Capital Autorizado

N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Tipo de capital titulos conversiveis

em agoes

- 0 - 0 0 0

J. Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acdes e que nao tenham

vencido ou sido resgatados.

a. identificacdo do valor mobilidrio: debéntures simples

b. guantidade: 180.000 emitidas, 83.930 em circulacdo

c. valor nominal global: o valor nominal unitario das debéntures na data de emissdo era de

R$ 1.000 (mil reais)
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d. data de emissdo: 01 de novembro de 2022

e. saldo devedor em aberto na data de encerramento do uUltimo exercicio social ndo auditado (31
de dezembro de 2023): R$ 98.375.042,25

f. restricdes a circulacdo: As debéntures somente podem ser negociadas entre investidores
qualificados

g. conversibilidade em ac¢des ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar a¢des do
emissor, informando:

i. condicdes: n.a.

ii. efeitos sobre o capital social: n.a.

h. possibilidade de resgate, indicando:

i. hipdteses de resgate: permitido resgate antecipado facultativo total, a exclusivo critério
da emissora e a qualquer tempo

ii. férmula de calculo do valor de resgate: incidéncia de sobretaxa calculada sobre o saldo
devedor, conforme abaixo

Prémio do Resgate
Antecipado Facultativo
Data de Realizacao do Resgate Antecipado Total (flaf) incidente

Facultativo Total sobre o Valor do
Resgate Antecipado
Facultativo Total
Entre a 01/11/2022 (inclusive) e 01/05/2023 1.00% (um inteiro por
(exclusive) cento)
Entre 01/05/2023 (mclusive) e 01/11/2023 0.50% (cinquenta
(exclusive) centésinos por cento)

Entre 01/11/2023 (mclusive) e 01/11/2024

. N/A
(exclusive) !

i. quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel:

i. vencimento, inclusive as condi¢des de vencimento antecipado: vencimento em 01 de
novembro de 2024. Para maiores detalhes acerca das hipoteses de vencimento
antecipado, acessar o sitio
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDatald=89416&agFiduciario=
Vortx, selecionar “Documentos”, em seguida “Emissdo de Debéntures”, selecionar o
arquivo do 12 aditamento da escritura e fazer referéncia a clausula 6.

ii. juros: atualizacdo monetéria de IPCA e juros de 9,5% ao ano

iii. garantia e, se real, descricdio do bem objeto: cessdo fiduciaria dos fluxos de caixa
distribuidos da totalidade do fluxo de dividendos que a Emissora tiver direito, na
qualidade de acionista da Arteon Z Transmissdo e Participa¢des S.A. inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 32.711.933/0001-83, detém direito; e (ii) sob condicdo suspensiva,
da totalidade do fluxo de dividendos, que a Emissora tiver direito, na qualidade de
acionista da (a) BRE Implantacdo de Sistema de Transmissdo Elétrica SPE Ltda., inscrita
sob o CNPJ/ME sob o n°® 29.774.616/0001-00 e (b) BRE3 Implantacdo de Sistema de
Transmissao Elétrica SPE Ltda., inscrita sob o CNPJ/ME sob o n° 31.260.687/0001-28,
com excecdo, em todos os casos, a distribuicdo do dividendo minimo obrigatério
permitido em lei. Para maiores detalhes, acessar o sitio
https://www.vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDatald=89416&agFiduciario=
Vortx, selecionar “Documentos”, em seguida “Emissdo de Debéntures”, selecionar o
arquivo do 12 aditamento da escritura e fazer referéncia a clausula 4.23.

iv. na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: n.a.
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V. eventuais restricdes impostas ao emissor em relacdo:

e a distribuicdo de dividendos: constitui hipétese de vencimento antecipado
apenas caso a companhia se encontra inadimplente com as suas obriga¢des
previstas na Escritura de Emissdo

e a alienacdo de determinados ativos: constitui hipétese de vencimento
antecipado, se superior a R$ 5.000.000, (cinco milhdes de reais)

e acontratacdo de novas dividas: constitui hipdtese de vencimento antecipado,
se superior a R$ 3.000.000, (trés milhdes de reais), no individual ou agregado

e 2 emissdo de novos valores mobilidrios: a depender do valor mobilidrio em
questao, constitui vencimento antecipado conforme clausula 6 da Escritura
de Emissdo

e a2 realizacdo de operacdes societdrias envolvendo o emissor, seus
controladores ou controladas: a depender da operacao em questao, constitui
vencimento antecipado conforme clausula 6 da Escritura de Emissédo

e 0 agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato: VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com a seguinte
remuneragdo: (i) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 8.000,00 (oito
mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo (cujo pagamento ja foi realizado), (ii) parcelas
anuais no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), e (iii) adicionalmente, sera
devido ao Agente Fiduciario, R$ 500,00 (quinhentos reais) por verificacdo de
garantia.

j- condicbes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Dependem de
aprovacao da assembleia geral de acionistas da emissora, bem como de aprovagdo pelos
debenturistas reunidos em assembleia geral de debenturistas. Nas deliberagdes da Assembleia
Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto, cujas delibera¢des, ressalvadas as
excecbes previstas na Escritura de Emissao, serdo tomadas por, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacao.

k. outras caracteristicas relevantes: As debéntures estdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO 3. NA PAGINA 7
DESTE PROSPECTO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste prospecto foi aprovada por meio da "Ata de
Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, realizada em 25 de novembro de 2020, disponibilizada no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da oferta, de forma que, apds a conclusao da
Oferta, sugerimos que o Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, da CVM e/ou da B3, conforme previsto abaixo:

. Administrador: https://www.bancogenial.com (neste website, clicar em "Administracdo
Fiduciaria”, clicar em “Fundos Administrados”, “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participa¢des
em Infraestrutura” e, entdo, selecionar a opcdo desejada);

. Gestor: https://www.xpasset.com.br/xpinfra/ (neste website, clicar em “Governanca”, selecionar
“Regulamento” e, entdo, clicar no documento desejado conforme aplicavel);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e servicos”, depois clicar
em “Ofertas publicas”, em seguida clicar em “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes
em Infraestrutura - Oferta Publica de Distribuicdo da 52 Emissdo de Novas Cotas do Fundo” e,
entdo, clicar no documento desejado);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em
"Fundos de Investimento”, clicar em "Fundos Registrados”, digitar “XP Infra Il Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em “Continuar”, clicar em “XP Infra |l
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Documentos Eventuais”,
em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba "Data”, clicar em “Exibir" e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, “Prospecto
Definitivo” ou na opgao desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolucdo
CVM 160" clicar em “Consulta de Informacbes”, em “Emissor” digitar “XP Infra Il Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicas em “Filtrar”, clicar em “A¢des” e, entéo,
localizar o “Anudncio de Inicio”, o “"Anlncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao
mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta; Adicionalmente, os Regulamentos e
demais documentos e informacdes sobre o Fundo serdo disponibilizados na pagina na rede
mundial de computadores da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais
Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “XP Infra
[l Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Continuar”, clicar em
“XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”,
indicar a respectiva data na aba "Data”, clicar em "Exibir” e, entdo, no link do “Regulamento” ou
na opcao desejada;

. B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba "Produtos e Servicos”, selecionar “Confira a
relagdo completa dos servigos na Bolsa”, localizar "Ofertas Publicas de Renda Variavel”, selecionar
“Saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “XP Infra Il FIP-IE -
52 Emissdo” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opcdo desejada);

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacgdes sobre manifestacdo de aceitacdo
a Oferta, manifestagdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugéo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3 indicados acima.
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13.2. Demonstragoes Financeiras da Classe de Cotas, Relativas aos 3 (trés) Ultimos Exercicios
Encerrados, com os Respectivos Pareceres dos Auditores Independentes e Eventos Subsequentes,
Exceto Quando o Emissor nao as Possua por nao ter Iniciado Suas Atividades Previamente ao
Referido Periodo

As demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os respectivos
pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes do Fundo e os informes mensais,
trimestrais e anuais, nos termos da Instrugdo CVM 578, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto,
e se encontram disponiveis ou encontrar-se-ao disponiveis, quando divulgados na periodicidade legal,
para consulta no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos
Registrados”, buscar por e acessar “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura” e, entdo, localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”,
“Informe Trimestral” e “Informe Anual”.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS NA OFERTA

14.1. Denominacao Social, Endereco Comercial, Endereco Eletronico e Telefones de Contato do

Administrador e do Gestor

Administrador

Gestor

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907
CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8361

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909
Torre Sul, 30° andar (parte)

CEP 04543-907, Sao Paulo - SP

At.: Tulio Machado / Eduardo Borges / Vitor
Rokbrand

Telefone: (11) 98175-9096 / (11) 941721415
E-mail: ri@xpasset.com.br /
juridicoasset@xpi.com.br / xpie@xpasset.com.br
Website: https://www.xpasset.com.br

14.2. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Assessores (Financeiros, Juridicos, etc.)
Envolvidos na Oferta e Responsaveis por Fatos ou Documentos Citados no Prospecto

Assessor Legal do Gestor

Assessor Legal do Coordenador Lider

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO,
MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Bela
Vista, CEP 01403-003, Sao Paulo - SP

At.: Mariane Kondo

Telefone: (11) 3147-7600

E-mail: mariane.kondo@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapua, n° 1.277, 14° andar, Itaim Bibi, CEP
04533-014, Sao Paulo - SP

At.: André Mileski e Julio A. Nunes Queiroz
Telefone: (11) 3024-6100

E-mail: andre.mileski@lefosse.com /
julio.queiroz@lefosse.com

Website: www.lefosse.com

Escriturador e Custodiante

Coordenador Lider

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8361

E-mail: ol-custodiaterceiros@genial.com.vc
Website: www.bancogenial.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201

CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ

At.: Departamento Juridico e

de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
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14.3. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Auditores Responsaveis por Auditar as
Demonstracoes Financeiras dos 3 (trés) Ultimos Exercicios Sociais

Auditores Independentes

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 8° andar, Conj. 81
CEP 04543-907, Sdo Paulo — SP

At.: Rafael Gullo Guerra

Telefone: 21 3263 7000

E-mail: rafael.guerra@br.ey.com

Website: http://www.ey.com

14.4. Declaracdao de que Quaisquer Outras Informag¢oes ou Esclarecimentos Sobre a Classe de
Cotas e a Distribuicao em Questao Podem ser Obtidos Junto ao Coordenador Lider e Demais
Instituicoes Consorciadas e na CVM

Quaisquer informacgdes ou esclarecimentos sobre as Cotas e a distribuicdo em questdo podem ser
obtidos junto ao Coordenador Lider e aos Participantes Especiais, cujo endereco e telefone para contato
encontram-se indicados acima.

14.5. Registro de Emissor

O Administrador atesta que o Fundo encontra-se em regular funcionamento e seu registro atualizado.
A referida declaragdo do Administrador esta anexa a este Prospecto no Anexo lIl.

14.6. Declaracao, nos Termos do Art. 24 da Resolucao, Atestando a Veracidade das Informacoes
Contidas no Prospecto

O Administrador declara, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que as informacdes fornecidas
no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto anexo a este Prospecto, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta.

O Gestor declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que as informacdes fornecidas no
ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor no ambito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo na
CVM, as constantes deste Prospecto sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INOFRMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

ltem ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de
distribuicdo, ndo sujeito a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VII, da
Resolucdo CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

16.1. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

16.1.1. Publico-Alvo do Fundo

O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de
rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo;
(i) estejam conscientes de que o investimento em Cotas do Fundo nao é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as negociagdes das Cotas no mercado
secundario serem pequenas ou inexistentes; (iii) sejam considerados Investidores Qualificados
(“Publico-Alvo do Fundo”).

16.1.2. Prazo de Duracao
O Fundo tem prazo de duracéo indeterminado (“Prazo de Duracao”).
16.1.3. Objetivo do Fundo

O Fundo é um fundo de investimento em participa¢des da categoria "Infraestrutura”, constituido sob a
forma de condominio fechado, destinado a aplicagdo em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Alvo, de acordo com a Politica de Investimento abaixo.

16.1.4. Politica de Investimento

O Fundo investe prioritariamente em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, sempre de
acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo |l ao Regulamento. O Fundo devera
participar no processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao
de tais Sociedades Alvo.

Observado o disposto abaixo, o Fundo podera investir em debéntures simples, publicas ou privadas,
conversiveis ou ndo em acdes, mas desde que as escrituras de emissdo das debéntures simples
(i) assegurem ao Fundo, a participacdo no processo decisério e efetiva influéncia na definigdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela
Instrucdo CVM 578; e (iii) prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanca corporativa
e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento de a participacdo no processo decisorio e efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo serd hipotese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Adicionalmente, o Fundo podera investir em debéntures simples conversiveis ou ndo em ag¢des, inclusive
aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, sem limitagdo de concentragdo, conforme previsto no artigo 11,
Pardgrafo Primeiro da Instrucdo CVM 578, mas desde que as escrituras de emissdo das debéntures
simples atendam aos requisitos estipulados no paragrafo acima ou nas exce¢des previstas abaixo.

O Fundo podera investir em Valores Mobilidrios a serem emitidos por Sociedades Alvo nos quais o
Gestor esteja envolvido na estruturacdo financeira da respectiva operacdo, desde que o Gestor ndo
receba remuneracdo ou comissdao em decorréncia da referida estruturacao.
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Os limites previstos na Politica de Investimentos constante do Anexo Il do Regulamento ndo serdo
aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo Terceiro do artigo 44
do Regulamento.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
Paragrafo Terceiro do artigo 44 do Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer, salvo se
de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel.

Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de
Investimentos, deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentacéo aplicavel:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento,
Nnos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobilidrios emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de
Investimentos perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no
Regulamento, o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissdo do Fundo, sem
qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel.

16.1.5. Amortizacao das Cotas

Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do seu nimero,
a titulo de amortizacdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo deverd observar os procedimentos
operacionais da B3.

A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu critério, optar pela amortizacao
de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidacdo ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento, caso tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimentos
(conforme definido no Regulamento).

Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo
seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus
investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas, a critério
do Gestor.

As amortizacdes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou
por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poderd distribuir, e os Cotistas terdo o direito de receber,
quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos de liquidagdo
antecipada do Fundo e nas demais hipdteses previstas no Regulamento.

59



16.1.6. Taxas do Fundo

Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administracdo, gestao, custodia, tesouraria, controladoria e
escrituracdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual equivalente a 1,3% (um
inteiro e trés décimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo a partir de 01/03/2020,
e que sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do Regulamento.

A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de Administracdo Especifica, a Taxa de Escrituracdo, a Taxa de
Custddia e, a Taxa de Gestao, sendo referente ao: (i) o valor devido ao Administrador pelos servicos de
administracdo fiduciaria, controladoria, escrituracdo e custodia do Fundo; e (ii) os pagamentos devidos
ao Gestor (conforme dispostos no Capitulo VIII do Regulamento).

Pelos servicos de administracao fiduciaria e, controladoria, serd cobrado do Fundo, como remuneracao
ao Administrador, os percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de
R$16.000,00 (dezesseis mil reais), o que for maior. Referido valor devera ser corrigido anualmente pela
variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA (“Taxa de Administragio”).

Patriménio Liquido do Fundo (em R$) Taxa de Administracao Especifica (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,06%

Pelo servico de escrituracdo de cotas, sera cobrado do Fundo, o valor mensal fixo de R$2.000,00, somado
aos valores mencionados na tabela abaixo (“Taxa de Escrituracao”):

Numero de Investidores Valor cobrado por Investidor em R$
Até 2.000 (dois mil) 1,40
De 2.001 (dois mil e um) a 10.000 (dez mil) 0,90
A partir de 10.001 (dez mil e um) 0,70

Pelos servicos de Custodia Qualificada, serd cobrado do Fundo, como remuneracdo a ser paga ao
Administrador, o percentual de 0,02% ao ano sobre o patrimoénio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais), o que for maior. Referidos valores deverdo ser
corrigidos anualmente pela variacio positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
("Taxa de Custodia”).

A remuneracdo do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdo de carteira do Fundo, correspondera ao
remanescente da Taxa de Administracdo ap6s o pagamento da Taxa de Administracdo Especifica, da Taxa

de Escrituragdo e, da Taxa de Custodia (“Taxa de Gestao"), conforme disposto no Contrato de Gestao.

Além da Taxa de Gestéo, o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, que corresponderd a 20% (vinte
por cento) da rentabilidade do Fundo que exceder o Benchmark. A Taxa de Performance sera
provisionada diariamente e serd paga no momento de pagamento das amortiza¢des aos Cotistas, desde
que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark a partir da data da respectiva
integralizacdo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizagdes, pagamentos
ou resgates de suas Cotas, conforme a férmula abaixo:

TP = Max [0;20%*(Rend-LD)]
“TP" = Taxa de Performance devida;

“Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo; ou (ii) a Ultima data de
pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relagdo a respectiva data de calculo;

“LD" = linha d’a4gua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas
do Fundo, ajustados pelas eventuais amortiza¢gdes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha
havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneracdo pelo
Benchmark sobre a totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados
pelas eventuais amortizacdes de Cotas, desde o Ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja
tenha havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de calculo.
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Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a Taxa de Performance serd devida, sendo
equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o respectivo contrato de prestacao
de servicos celebrado entre o Fundo e o Gestor, caso o Fundo fosse liquidado com todos os seus Ativos
Financeiros e Valores Mobilidrios alienados pelos seus respectivos precos justos de mercado, todos os
passivos do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas,
apurado no Dia Util anterior & data da efetiva destituicdo.

16.1.7. Tributacao

As regras de tributacao adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor
na data deste Prospecto, incluindo a interpretacdo predominante dos tribunais e autoridades
governamentais e tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicbes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na
Instrucdo CVM 578 ou Resolucdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda, para esse fim, que o
Fundo ird cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

O nao atendimento das condicBes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrugao CVM 578 ou
Resolucdo CVM 175, quando aplicavel, podera resultar na sua liquidagdo ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo 1, § 9°, da Lei n® 11.478.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo sdo isentos do IR, salvo
no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do art. 2° da Lei n° 14.801,
de 29 de janeiro de 2023, que estao sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 10% (dez
por cento).

As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes Financeiras ("lOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota
de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Titulos até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes
ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota
pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transac¢des realizadas apds este eventual
aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei
n°® 11.478, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil
serdo isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido
de resgate e amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os
ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operacdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasidgo do resgate ou
amortizacdo das cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou
arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados
sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser
computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do
investimento no Fundo néo serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.

iii. Cotistas investidores nao residentes (“INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro
e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 4.373, de 29
de setembro de 2014 — “Resolucdo 4.373" — ("Cotistas INR") é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacao
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favorecida ("JTF"), conforme listadas na Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil (“RFB")
n° 1.037, de 4 de junho de 2010 - “IN RFB 1.037".

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdo da Lei 14.596, de 14 de junho de 2023,
com eficacia desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste era de 20%
(vinte por cento)); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacgdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. Destaque-se que até este momento a Instrucao
Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi
atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento), conforme modificagdo introduzida pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 - “Lei n°® 14.596".

A Lei n® 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento) para fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP"). Ha certa controvérsia acerca da
possibilidade de tal redu¢do também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel
a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados
financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada exclusivamente para fins de aplicacdo das regras
de precos de transferéncia e subcapitalizagdo. De todo modo, a despeito do conceito legal, no entender
das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os paises ou dependéncias listadas no artigo
1° da IN RFB 1.037 conforme reconhecido pelas proprias autoridades fiscais no artigo 99, §2° da
Instrucdo Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015 — "IN 1.585".

Para identificacdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que
detém, diretamente, o investimento no Brasil (i.e, primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério
Interpretativo n° 05, de 17 de dezembro de 2019 — "ADI n°® 05", com excecao de transacdes com dolo,
simulac¢do ou fraude.

iv. Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, nos termos
da alteracdo promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 - "Lei n°® 14.711", que
incluiu tal previsdo no 84°, | do artigo 3° da Lei n° 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os ganhos
auferidos na alienagdo de Cotas por Cotista INR se submetem a aliquota zero do IRRF em
operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo
tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, conforme detalhado
anteriormente. Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF,
nos termos da Lei n°® 14.711, a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos,
ainda que residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de
investimento no exterior cujo patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente
da poupanca soberana do pais.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢bes dispostas na Lei n® 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributério diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacdo ou
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na politica de investimento deste Prospecto.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em
funcéo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacbes de 181 até 360
dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a
tributacdo ndo sera considerada como exclusiva na fonte.
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Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugédo 4.373),
os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cambio: as opera¢des de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF ("lIOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na
entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para
o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

il. IOF/Titulos: as opera¢des com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transac¢des realizadas apds tal aumento.

Podem existir exce¢des e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
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ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO
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REGULAMENTO DO XP INFRA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

SECAO I. O FUNDO

Artigo 1° - O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é um
fundo de investimento em participacdes da categoria “Infraestrutura”, regido
pelo Regulamento e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 578/16 da CVM, bem como o
Cddigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro - Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento
com letras iniciais mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a
eles especificamente atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento, que dele
constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo Segundo - O Fundo funcionara por prazo indeterminado.

Paragrafo Terceiro - O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos
de investimento, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores
mobiliadrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a)
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo
e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas do Fundo ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as negociacdes das
Cotas no mercado secundario serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam
considerados investidores qualificados, nos termos do Artigo 9°-B da Instrugao
CVM 539/13, observado que no ambito de ofertas publicas de Cotas realizadas
nos termos da Instrucdo CVM 476/09, somente poderdo subscrever Cotas os
investidores que sejam considerados investidores profissionais, nos termos do
Artigo 99-A da Instrugao CVM 539/13.
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Paragrafo Quarto - As entidades que desempenhem as atividades de
administracdo, gestdo e distribuicdo das Cotas do Fundo poderdo
participar como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto - Nos termos do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Diversificado “Tipo 2”.

SECAO II.  OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 22 - O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada
preponderantemente ao investimento em Valores Mobilidrios de Sociedades
Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar
proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo
prazos, preponderantemente mediante o recebimento de dividendos e
rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios,
podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvos
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Paragrafo Unico - Em carater suplementar, o Fundo também poderd buscar a
valorizagdo de suas Cotas por meio de aplicagao de seus recursos em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagdo de
carteira dispostos no presente Regulamento, nos termos da Politica de
Investimentos.

Artigo 3° - O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS
RESULTADOS PASSADOS, NAO CARACTERIZAM GARANTIA, PROMESSA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

SECAO III. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Capitulo I. Critérios de Composicao de Carteira

Artigo 4° -Observado o disposto no Artigo 2° acima, o Fundo investira
prioritariamente em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo,

19
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sempre de acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo
II a este Regulamento. O Fundo devera participar no processo decisorio,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao
de tais Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro - Observado o Artigo 7° abaixo, o Fundo podera
investir em debéntures simples, publicas ou privadas, conversiveis ou
ndo em acgdes, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures
simples (i) assegurem ao Fundo, a participacdo no processo decisorio e
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governanca corporativa exigidas pela Instrucdo CVM 578/16, e (iii)
prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governancga
corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento de a
participacdo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo sera hipotese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Paragrafo Segundo - Adicionalmente, o Fundo podera investir em debéntures
simples conversiveis ou ndo em acgdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei
12.431/11, sem limitagdo de concentragdo, conforme previsto no Artigo 11,
Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM 578/16, mas desde que as escrituras de
emissdo das debéntures simples atendam aos requisitos estipulados no
Paragrafo Primeiro acima ou nas excecles previstas no Artigo 7° abaixo.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera investir em Valores Mobiliarios a
serem emitidos por Sociedades Alvo nos quais o Gestor esteja envolvido
na estruturagao financeira da respectiva operagao, desde que o Gestor
ndo receba remuneracdo ou comissdo em decorréncia da referida
estruturacdo.

Artigo 5° - Os limites previstos na Politica de Investimentos constante
do Anexo II ndo serdo aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste
Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento
em que ocorrer, salvo se de outra forma facultado pela regulamentagdo

20

71



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de

de

.
4 Regulagdo e

abvcap | anBimA . o ein Poriicpaches e

as Emergentes

aplicavel.

Paragrafo Segundo - Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90%
(noventa por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverdo ser
somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores, salvo se de outra forma
facultado pela regulamentacdo aplicavel:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(i) decorrentes de operagGes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos
em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobilidrios
emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia
a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes
financeiras.

Paragrafo Terceiro - Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa
por cento) estabelecido na Politica de Investimentos perdure por periodo
superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto neste Regulamento, o
Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
para aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado Cotas na Ultima emissdo do Fundo, sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacdo aplicavel.
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Paragrafo Quarto - O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds
obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para
enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido neste
Regulamento, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Quinto - O prazo previsto no Paragrafo acima também se aplica
para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do encerramento
de projeto no qual o Fundo tenha investido, salvo se de outra forma facultado
pela regulamentacdo aplicavel.

Artigo 6° - Observada a Politica de Investimentos disposta neste
Regulamento, o Fundo:

(i) podera realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital
(AFAC) das Sociedades Alvo, observados os requisitos do Parégrafo Unico
abaixo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento
em participacdes, observados os termos do Art. 13 da Instrugdao CVM
578/16, desde que compativeis com a Politica de Investimento do Fundo;
e

(ii) ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Paragrafo Unico - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFAC) nas Sociedades Alvo abertas ou fechadas que compdem a sua
carteira, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data
da realizagao do referido adiantamento;

(i) que o adiantamento represente, no maximo, 30% (trinta por
cento) do capital subscrito do Fundo;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o adiantamento
para futuro aumento de capital (AFAC), vedacdao de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
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(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da
Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Capitulo II. Critérios Minimos de Governanga Corporativa

Artigo 7° - O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Alvo,
seja por meio da detengao de agbes ou quotas que integrem o respectivo bloco
de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragao de acordo de acionistas, de
escritura de debéntures, ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administragao,
salvo se de outra forma facultado pela regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro - A participacdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Alvo estara dispensada nas hipdteses abaixo, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentagdo aplicavel:

I - o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida; ou

II - o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberagao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante aprovacdo da
maioria das Cotas subscritas presentes; ou

III - no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento
especial de negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores
ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo.

Paragrafo Segundo - O limite de que trata o item III do Paragrafo Primeiro
acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizagdo das
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Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item
III do Paragrafo Primeiro acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador devera, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentacdo aplicavel:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como
previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em
que ocorrer.

Artigo 8° - As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo
invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de
governanga corporativa, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacdo aplicavel:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulacdo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo
o conselho de administragao, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opgdes
de aquisicdo de agles ou de outros titulos e valores mobilidrios da
Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos
societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou entidade administradora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga
corporativa previstos nos itens anteriores; e
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(vi) auditoria anual de suas demonstragGes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Capitulo III. Custddia dos Ativos do Fundo

Artigo 9° - Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no
caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578/16. Os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta do Fundo diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituigdes ou
entidades autorizadas a prestagédo desses servigos pelo Banco Central ou pela
CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrugdo CVM

578/16.
Capitulo 1V. Relagao com Partes Relacionadas
Artigo 10 - Nos termos do Artigo 44 da Instrugcdo CVM 578/16,

salvo por aprovacdo em assembleia geral por maioria das Cotas
subscritas ou se de outra forma facultado pela regulamentacgdo aplicavel,
é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos
eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; e/ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacgdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

b. facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou

fiscal da companhia emissora dos valores mobilidarios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
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Fundo.

Paragrafo Primeiro - Salvo por aprovacdo em assembleia geral por
maioria das Cotas subscritas ou se de outra forma facultado pela
regulamentacdo aplicavel, é igualmente vedada a realizagdo de
operagoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo - Conforme disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 44 da Instrucdo CVM 578/16, o disposto no Paragrafo Primeiro
acima ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V.Politica de Coinvestimento

Artigo 11 - Para fins do disposto no Artigo 13, inciso II, do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA e, observado o disposto nos paragrafos abaixo, é
permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma
Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o
Fundo detiver Valores Mobilidrios de emissdo da respectiva Sociedade
Alvo.

Paragrafo Primeiro - O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre
que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel e a
aprovacao pelo Comité de Investimentos, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor.

Paragrafo Segundo - Em razdo do direito conferido ao Gestor de
estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao
Gestor antecipar a participacdo que o Fundo detera nas Sociedades Alvo
por ele investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos o
Fundo poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que
observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Neste sentido, o Gestor,
mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, definird se sera
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firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo o
Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

Paragrafo Terceiro - Os procedimentos e prazos para aceitacdo e
demais condigGes das propostas de coinvestimento serdao estabelecidas
detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da
apresentacdo ao Comité de Investimentos de propostas de investimento
pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Capitulo VI. Periodo de Investimento do Fundo

Artigo 12 - O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu prazo de
duragdo, na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas
primérias de suas Cotas ou (ii) alienagdo ou liquidagdo de Valores Mobilidrios
e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes,
conforme o Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico - Os recursos decorrentes de operagoes de desinvestimento
poderdo ser, a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou
reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo, observado o prazo de
reinvestimento disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 44.

SECAO IV. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Capitulo I. Identificagdo do Administrador do Fundo
Artigo 13 - O Fundo sera administrado pelo Administrador.
Capitulo II. Atribuicdes do Administrador

Artigo 14 - Para buscar a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigagdo de aplicar na sua administragdo os principios
técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na condugdo de seus préprios negocios, sempre no
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Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas
as determinacbes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes,
bem como as obrigacdes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste
Regulamento. O Administrador deverd administrar o Fundo em inteira
consonéncia com as politicas previstas neste Regulamento, com as deliberagdes
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e/ou pelo Comité de Investimentos
e com as decisdes de investimento tomadas pelo Gestor.

Artigo 15 - Sem prejuizo das demais disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigacbes do
Administrador:

(i) registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo e
o presente Regulamento e seus anexos no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo; e (b) futuros
aditamentos ao Instrumento Particular de Constituicdo e ao presente
Regulamento e seus anexos, no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo;

(ii) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das assembleias gerais e das reunides do Comité
de Investimento;

C. o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais e de
reunides do Comité de Investimentos;

d. 0 arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;

e. 0s registros e demonstragdes contabeis referentes as operacgdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

f. a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

(iii)  receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;
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(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdao vigente, em razao de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na Instrucdo CVM 578/16;

(v) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstragdes
contabeis semestrais e anuais do Fundo, e relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdao de que foram obedecidas as
disposicGes previstas na Instrugao CVM 578/16 e no presente Regulamento,
que devem estar acompanhadas de parecer elaborado pelo Gestor a respeito
das operacgdes e resultados do Fundo;

(vi)  no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentagdo referida no item (ii) deste Artigo, até o término de tal
procedimento;

(vii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

(viii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigdo de Administrador do Fundo;

(ix) manter os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdao CVM
578/16;

(x) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagdes previstas no
Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578/16;

(xi) cumprir as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos, em consonancia com a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do presente Regulamento;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento de seu registro, bem como
as demais informagdes cadastrais;
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(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv) receber os respectivos recursos dos Cotistas;

(xvi) prestar quaisquer outros servigos acordados entre o Administrador e o
Gestor;

(xvii) excepcionalmente, enviar notificagdo aos Cotistas solicitando aporte de
novos recursos no Fundo para fazer frente as necessidades de caixa do Fundo,
e receber os respectivos recursos de tais Cotistas;

(xviii) atendimento a auditoria externa, fornecendo todas as informacdes
necessarias para aprovagdo das demonstragdes financeiras do Fundo;

(xix) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo; e

(xx) repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer
natureza, pagamentos, remuneracdes ou honorarios relacionados as atividades
ou investimentos do Fundo, exceto por sua Taxa de Administragéo.

Paragrafo Unico - As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo,
mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contébil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual
necessidade de ratificagdo pela assembleia geral de Cotistas, nas hipoteses em
que as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Artigo 16 - Para as atividades de (i) gestdo da carteira do Fundo e (ii)
distribuicdo das Cotas do Fundo, o Administrador devera contratar somente
prestadores de servigo aderentes ao Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, observado o
disposto no Artigo 30, Paragrafo Terceiro, inciso I, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 17 - O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir
todas e quaisquer determinacbes da assembleia geral de Cotistas e do Comité
de Investimentos.
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Artigo 18 - O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes
servigos para o Fundo: (i) gestdao da carteira do Fundo; (ii) consultoria de
investimentos; (iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e
processamento dos ativos; (v) distribuicdo de cotas; (vi) escrituracdo da
emissdo e resgate de cotas; (vii) custédia dos Ativos Financeiros; e (viii)
formador de mercado para o Fundo.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, efetuar as contratagdes dos prestadores de servigo
mencionados no Paragrafo acima, mediante prévia e criteriosa analise e selegdo
do contratado com a devida aprovagdo prévia do Gestor.

Paragrafo Segundo - Os contratos referentes aos prestadores de servigo
contratados pelo Fundo, referente aos itens (iii), (iv) e (vi) do Artigo 18 acima,
devem conter clausula que estipule responsabilidade solidaria entre o
Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos
causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento
ou aos atos normativos expedidos pela CVM. Neste sentido, ndo havera
qualquer contrato estabelecendo a solidariedade passiva entre o Administrador
e o Gestor do Fundo com relacgdo as suas obrigagdes individuais perante o Fundo
e/ou seus Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo acima, o
Administrador e os demais prestadores de servigo contratados respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios
atos e omissOes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicGes
regulamentares aplicaveis.

Artigo 19 - Caso dispensada a contratagao de custodiante, na forma do Artigo
37 da Instrugédo CVM 578/16, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo
das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;
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(ii)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentagdo comprobatdria dos ativos; e

(iii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Capitulo III. Identificagao do Gestor

Artigo 20 - A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Capitulo 1V. Atribuicbes do Gestor

Artigo 21 - O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediérios
para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essa finalidade;

(ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobiliarios de emissdo das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Regulamento; e

(iii)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para
tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Paragrafo Unico - O Gestor podera participar da estruturacdo financeira de
operagdes de emissdo de Valores Mobilidrios a serem emitidos por Sociedades
Alvo e subscritos pelo Fundo, contanto que ndo receba nenhum tipo de
remuneragdo ou comissdo em decorréncia da referida estruturacao.
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Artigo 22 - Sem prejuizo das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(i) investir, em nome do Fundo, a seu critério, mas desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades
Alvo;

(i) administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobilidrios
investindo em Ativos Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores
Mobiliarios o Fundo possa vir a investir, observados o objetivo e a Politica de
Investimentos do Fundo dispostos no presente Regulamento;

(iii)  preparar, fornecer aos Cotistas e/ou aos membros do Comité de
Investimentos que assim requererem e ao Administrador e apresentar estudos
e analises de investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
assembleia geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(iv) executar, a seu critério, mas desde que aprovadas pelo Comité de
Investimentos, as operacdes de investimento e desinvestimento de acordo com
a Politica de Investimentos disposta no presente Regulamento;

(v) elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operacgdes
e resultados do Fundo, incluindo a declaragdao de que foram obedecidas as
disposicbes da Instrugdo CVM 578/16 e deste Regulamento;

(vi) fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizacdes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(vii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as
despesas com promocdao mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesas
atreladas a impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgoes
periddicas;
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(viii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(ix)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigdo de Gestor do Fundo;

(x) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das
Sociedades Alvo de que o Fundo participe, quando aplicavel;

(xi) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Alvo, assegurando as praticas de governanca previstas
neste Regulamento e no Artigo 8° da Instrucao CVM 578/16;

(xii) cumprir as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos no tocante as atividades de gestdo, em consonancia com a
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;

(xiii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

(xiv) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo; e

(xv) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentagdo contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo; e

c) o laudo de avaliagao do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por
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terceiro independente, quando aplicavel, nos termos da regulamentagao
contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que
o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo do valor justo.

(xvi) monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacdo habil
para demonstrar tal monitoramento, bem como apresenta-lo ao Administrador
quando solicitado por este.

Paragrafo Primeiro - Para fins do disposto no Artigo 33, Paragrafo Terceiro,
do Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-
chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao do Fundo, seja sempre
composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados
ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em investimentos, finangas,
contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento no segmento de
infraestrutura, objeto da Politica de Investimento do Fundo. A equipe-chave
responsavel pelo Fundo serd composta por profissionais dos quadros do Gestor
com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-chave
possuem experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, tanto
na area de infraestrutura quanto de crédito, aquisicdo, gestdo e
desinvestimento de ativos, e dedicardo a gestdo e supervisdo do Fundo, a seu
exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria. Néo
haverad obrigacdao de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo
minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave
Funcgao """.“ef° de.
Profissionais
Sécio 1
Diretor 1
Associado 1
Analista 1

Paragrafo Segundo - Aplicam-se ao Gestor as vedagdes previstas no Capitulo
IX desta Segao III deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informagoes
na forma prevista nos itens (iv) e (vii) do caput do presente Artigo, o Gestor,
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s Emergentes,

em conjunto com o Administrador, podera submeter a questdo a aprovacgéo da
assembleia geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e/ou a qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informagao.

Capitulo V.Segregagao das atividades do Administrador e Gestor

Artigo 23- O exercicio das fungdes de administragdo e gestdo do Fundo
esta segregado das demais atividades do Administrador e Gestor e com
estas ndo se confunde. O Administrador e o Gestor poderdo continuar a
exercer todas as atividades que nao |lhe sejam defesas pelas leis e
regulamentacses a eles aplicaveis.

Capitulo VI. Substituicdo do Administrador e do Gestor

Artigo 24 - A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se
dard nas seguintes hipdteses:

(i)  renulncia, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias,
enderecado a cada Cotista e a CVM;

(ii) destituicdo por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente
Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas
que regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de
carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro - Nos casos de renlUncia ou destituicdo, o
Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdao do Fundo.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento pela

CVM, ficard o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a
convocar, imediatamente, assembleia geral de Cotistas para eleger o respectivo
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substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocacao (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) a CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos
termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear
administrador temporario até a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto - Nas hipéteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor,
sera devida a remuneragdo prevista no Paragrafo Unico do Artigo 27 abaixo.

Capitulo VII. Remuneracgdo referente aos servigos de
administracdo, controladoria, escrituracdo e custddia

Artigo 25 - Em decorréncia da prestagdo dos servigos de administracao,
gestdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituragdo das Cotas do
Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual equivalente (i) 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo até 29/02/2020 e (ii) 1,3% (um inteiro e trés décimos
por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo a partir de
01/03/2020, e que sera provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente & sua vigéncia, nos termos do
presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de
Administracdo Especifica, a Taxa de Escrituracdo, a Taxa de Custddia e,
a Taxa de Gestdo, sendo referente ao: (i) o valor devido ao Administrador
pelos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria, escrituragao e
custodia do Fundo; e (ii) os pagamentos devidos ao Gestor (conforme
dispostos abaixo no Capitulo VIII).

Paragrafo Segundo - Pelos servicos de administracdo fiduciaria e,
controladoria, sera cobrado do Fundo, como remuneragdo ao
Administrador, os percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o
valor minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), o que for
maior. Referido valor deverd ser corrigido anualmente pela variagdo
positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
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("Taxa de Administracdo”), aplicando-se na hipdtese de extingdo do
IPCA, o disposto no item 3.3. abaixo.

Patrimonio Liquido do Fundo (em Taxa de Administracdao
R$) Especifica (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,06%

Paragrafo Terceiro - Pelo servico de escrituracdo de cotas, sera cobrado do
Fundo, o valor mensal fixo de R$2.000,00, somado aos valores mencionados
na tabela abaixo (“"Taxa de Escrituragdo”):

Namero de Investidores Valor cobrado por
Investidor em R$

Até 2.000 (dois mil) 1,40

De 2.001 (dois mil e um) a 10.000 (dez mil) 0,90

A partir de 10.001 (dez mil e um) 0,70

Paragrafo Quarto - Pelos servicos de Custddia Qualificada, serd cobrado do
Fundo, como remuneragao a ser paga ao Administrador, o percentual de 0,02%
ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fund, observado o valor minimo mensal
de R$4.000,00 (quatro mil reais), o que for maior. Referidos valores deverao
ser corrigidos anualmente pela variagao positiva do Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPCA (“Taxa de Custddia”), aplicando-se na hipdtese
de extingdo do IPCA, o disposto no item 4.3. abaixo.

Capitulo VIII. Remuneragdo do Gestor

Artigo 26 - A remuneragao do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestao de
carteira do Fundo, correspondera ao remanescente da Taxa de Administracdo
ap6és o pagamento da Taxa de Administracdo Especifica, da Taxa de
Escrituracdo e, da Taxa de Custddia (“Taxa de Gestdo”), conforme disposto no
Contrato de Gestdo.

Artigo 27 - Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma Taxa de
Performance, que corresponderd a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
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Fundo que exceder o Benchmark. A Taxa de Performance serd provisionada
diariamente e serd paga no momento de pagamento das amortizagdes aos
Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo
Benchmark a partir da data da respectiva integralizagdo, tenha sido
integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizagGes, pagamentos
ou resgates de suas Cotas, conforme a férmula abaixo:

TP = M&x[0;20%*(Rend-LD)]

“TP” = Taxa de Performance devida;

“Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo
ou (ii) a Ultima data de pagamento da Taxa de Performance, o que for
mais recente em relagdo a respectiva data de calculo;

“LD"” = linha d'adgua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos
no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais
amortizacGes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido
pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou
(ii) na remuneragao pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas
eventuais amortizacGes de Cotas, desde o Ultimo pagamento de Taxa de
Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na
respectiva data de célculo.

Paragrafo Unico - Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a
Taxa de Performance mencionada no Artigo 27 acima sera devida, sendo
equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o respectivo
contrato de prestacdo de servigos celebrado entre o Fundo e o Gestor, caso o
Fundo fosse liquidado com todos os seus Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios
alienados pelos seus respectivos pregos justos de mercado, todos os passivos
do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido
aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da efetiva destituigdo.

Capitulo IX. Vedagbes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

Artigo 28 - Sem prejuizo das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta
e/ou indiretamente, em nome do Fundo:
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(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha
apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipdtese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo; ou (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operagdes praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovagao
dos Cotistas reunidos em assembleia geral, de acordo com o quérum
disposto no Artigo 52, item (c¢) deste Regulamento;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacdo, salvo o disposto no Artigo 20,
Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisicdo de bens imdveis;
(b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses
previstas no Artigo 2° deste Regulamento ou caso os direitos
creditorios sejam emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo
Fundo;

(c) na subscricdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissdo;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento.

Paragrafo Unico - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo,
conforme disposto no item (iii) acima do caput, o Administrador deve
zelar pela ampla disseminacao das informagdes sobre todas as garantias
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existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina
do Administrador na internet.

SECAO V. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO DE ATIVOS

Artigo 29 - O Administrador atuara como Custodiante do Fundo, prestando os
servigos de custddia, tesouraria e controladoria, bem como escrituracdo das
Cotas do Fundo.

Artigo 30 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo,
a qual recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional na
Conta do Fundo e nas contas de custodia individualizadas dos Cotistas;

(i)  movimentar a Conta do Fundo;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagao de
Cotas e deposita-los, conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para
apuracgdo dos saldos a serem informados através de relatérios ao Gestor;

(v) registrar as operacGes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios (incluindo, sem limitacdo, os Valores Mobiliarios) integrantes
do ativo do Fundo, para apuracao do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo do Fundo;

(vii) fornecer as informagOes trimestrais, semestrais e anuais
obrigatdrias aos 6rgdos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo; (b) a documentagao
relativa as operacbes do Fundo; e (c) os balancos e demonstrativos
exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos
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Ativos Financeiros componentes da carteira de investimentos do Fundo,
discriminando o valor atualizado e a composicao da carteira do Fundo,
contendo quantidade, espécie e cotagdo dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o
valor de cada aplicacdo;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de
movimentagado de recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi) remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso,
dentro dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras
informagdes que sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes
informagdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do
Fundo; (c) a relagdo das emissOes e amortizagdes de Cotas efetuadas no
més, bem como das distribuicbes de resultados aos Cotistas; e
(d) demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, de acordo com as
informacgdes enviadas pelo Administrador;

(xii) efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operagdes do
Fundo;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se
aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo,
observado o disposto no Artigo 15, item (ix), acima, e que: (a) somente
poderdo ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor,
por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que
ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes de administracdo da
carteira do Fundo;

(xiv) emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia,
disponibilizando-os para o Administrador e o Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa
aos Ativos Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva
Conta do Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes
as despesas devidas pelo Fundo;

(xvii) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o
pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais

42

93



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

abvcap | aAnBIMA

Empresas Emergentes.

especialmente contratados e despesas operacionais necessarias,
observado o disposto no Artigo 59 deste Regulamento;

(xviii)fazer retengdao, para recolhimento de taxas e impostos, nas
operacOes realizadas, quando cabivel;

(xix) fornecer qualquer outra informagao que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e

(xxi) processar as informagOes dos Cotistas para fins de imposto de
renda.

Paragrafo Unico - Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus
a uma remuneracao ja incluida na Taxa de Administracdo Especifica até o limite
de 0,12% (doze centésimos por cento) do Patriménio Liquido, devendo esta ser
paga pelo Fundo, nos termos do Pardgrafo Primeiro do Artigo 25 acima.

SECAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 31 - Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e
demais contas do Fundo serdo prestados por uma Empresa de Auditoria
eleita pelo Administrador.

Paragrafo Unico - Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara
jus ao recebimento de remuneracdao a ser definida em contrato
especifico, a qual serd paga pelo Fundo.

SECAO VII. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
Capitulo I. Fatores de Risco

Artigo 32 - A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patriménio,
estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, os riscos
dispostos no Anexo III a este Regulamento.
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Capitulo II. Conflitos de Interesse

Artigo 33 - No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada
Cotista devera reconhecer a existéncia de conflitos de interesses
presentes e potenciais, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas
sera responsavel por deliberar acerca de situacbes de conflitos de
interesse. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela
assembleia geral de Cotistas, nos termos deste Artigo, o Cotista
conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito.

Artigo 34 - O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios
segmentos. As Afiliadas do Gestor desenvolvem atividades de gestdo de
ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdo de valores
mobilidrios, assessoria financeira, entre outras.

Paragrafo Primeiro - Em razdo da diversidade das atividades
desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderdao ocorrer situagdes nas
quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses do Fundo. As Afiliadas do Gestor poderdo ter
relagbes com, prestar servigos, ou celebrar transagdes com o Fundo e
com as Sociedades Alvo, com os empreendimentos nos quais o Fundo e
as Sociedades Alvo invistam, e com pessoas fisicas e juridicas
relacionadas a tais investimentos. As Afiliadas do Gestor poderdo receber
remuneracées em decorréncia de referidas relagdes. O Fundo e as
Sociedades Alvo nao terdo direito a qualquer parcela de tais
remuneracoes.

Paragrafo Segundo - O Gestor fara jus a Taxa de Gestdo pela prestagdo de
seus servicos ao Fundo, bem como receberd uma Taxa de Performance
calculada na forma do Artigo 27 acima.

Artigo 35 - As Afiliadas do Gestor poderdo conceder empréstimos ou
linhas de crédito ou estruturar demais operagées de crédito as
Sociedades Alvo, bem como conceder crédito a clientes que venham a
comprar os empreendimentos das Sociedades Alvo e solicitar garantias
a tais clientes.

SECAO VIII.  PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 36 - O Patrimoénio Liquido do Fundo é constituido pela soma (i)
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do disponivel, (ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e
os Ativos Financeiros, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma
as exigibilidades.

Artigo 37 - A avaliagdo das Cotas do Fundo sera feita pelo Administrador
diariamente, utilizando-se, na avaliacdo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, os seguintes critérios e metodologias:

(i) observada a hipdtese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem
cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao
avaliadas por um dos seguintes métodos (a) pelo custo de aquisicdo; ou (b)
pelo seu valor econémico, determinado por laudo elaborado por empresa
independente especializada;

(ii) os valores mobiliarios com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado serdo avaliadas utilizando-se a Ultima cotagdo diaria de
fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que
tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii)  caso quaisquer valores mobilidrios com cotagdo em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado ndo tenham sido negociadas nos ultimos 90
(noventa) dias, o valor de tais valores mobilidrios deverd ser avaliado pelo
menor entre os seguintes valores:

a. custo de aquisigao;

b. ultima cotacao disponivel;

C. ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou

d. valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adogdo de

técnica ou modelo de precificagdo;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do
principal acrescido da remuneragdo incorrida, calculada pro rata temporis, nas
condigdes constantes da respectiva escritura de emissao; e
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(v)  os titulos de renda fixa serdo avaliados a prego de mercado, nos termos
do manual de marcagao a mercado do Administrador.

SECAO IX. AS COTAS
Capitulo I. Caracteristicas gerais

Artigo 38 - As Cotas do Fundo corresponderdo a fracdes ideais de seu
patrimdnio e terdo forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da
Instrugdo CVM 578/16.

Artigo 39 - A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a
pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das
contas de depdsito representard o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

Capitulo II. Resgate das Cotas
Artigo 40 - Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas

a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipoteses
de liquidagao e segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

Capitulo III. Classes de Cotas

Artigo 41 - O Fundo tera uma Unica classe de Cotas. Todos os Cotistas terdo
o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota o
direito a um voto nas assembleias gerais.

SECAO X. EMISSAO E COLOCAGCAO DAS COTAS
Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 42 - O Fundo emitira Cotas de Unica classe, em uma ou mais
distribuigdes. Em relagdo a primeira emissdo, o Fundo podera obter até
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) em sua Primeira
Oferta, mediante emissdo e distribuicdo de até 1.500.000 (um milh&o e
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quinhentas mil) Cotas, com preco unitario inicial de emissdo de
R$ 100,00 (cem reais), devendo o Fundo obter pelo menos
R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) em capital
subscrito para seu funcionamento.

Paragrafo Primeiro - Na medida em que o Gestor identifique a
necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o Administrador
poderd deliberar por novas emissées de Cotas em adicdo a primeira
emissdo do Fundo até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de
reais), bem como seus respectivos termos e condigOes,
independentemente de aprovacdo em assembleia geral de Cotistas
(“Capital Autorizado”). O Administrador podera, por ato préprio,
deliberar a emissdo adicional de Cotas, dando conhecimento de cada
respectiva emissdo adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse
Regulamento. O preco de emissao das Cotas objeto da respectiva
emissdo terd como base (i) o valor patrimonial das Cotas, representado
pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do
Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissdo; (ii) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das
Cotas ja emitidas, apurado em intervalo de datas a ser fixado no
respectivo instrumento de aprovagdao da nova emissdao. Em caso de
emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas
Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de
emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de assembleia geral
de Cotistas, conforme recomendacdo do Gestor.

Paragrafo Segundo - Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da
Primeira Oferta nos termos do Artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476/09
combinado com os Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400/03, sendo o
montante minimo de colocacdo no ambito da Primeira Oferta equivalente
a 450.000 (quatrocentos e cinquenta mil) Cotas, totalizando um
montante de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais). Caso
atingido tal montante e encerrada a oferta, as Cotas remanescentes da
emissdo deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de
subscricdo, caso o montante minimo acima nao seja colocado no @mbito
da Primeira Oferta, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liquidado. Nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos
aos respectivos investidores profissionais acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
integralizacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
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tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Primeira
Oferta. As eventuais ofertas subsequentes também poderdo estar
sujeitas a distribuigdo parcial de Cotas, nos termos a serem estabelecidos
nos respectivos documentos de oferta e Suplementos a este
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O Fundo poderd, mediante decisdo da assembleia
geral de Cotistas, emitir novas Cotas além do montante do Capital
Autorizado disposto no Paragrafo Primeiro acima, sendo que os aspectos
relacionados a cada emissdo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo
IV a este Regulamento. As novas Cotas poderdo ser distribuidas
mediante oferta publica, oferta publica com esforcos restritos ou por
meio do mecanismo do Artigo 22, Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM
578/16. O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo terd como
base o valor de mercado de Cotas correspondente a média do preco de
fechamento das Cotas na B3 em periodo a ser fixado quando da
aprovacao da nova emissao.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissdes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas,
permitida a cessdo pelo Cotista de tal direito de preferéncia a terceiros, Cotistas ou ndo.
O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3.

Artigo 43 - O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas sera
estabelecido nos documentos da respectiva oferta, observado que ndo havera
investimento minimo no ambito da Primeira Oferta.

Paragrafo Primeiro - As Cotas da Primeira Oferta somente poderdo ser
subscritas por pessoas que sejam consideradas investidores
profissionais, nos termos do Artigo 9°2-A da Instrugdao CVM 539/13. As
Cotas distribuidas através de ofertas publicas subsequentes realizadas
ao amparo da Instrucdo CVM 400/03 somente poderdo ser subscritas por
pessoas que sejam consideradas investidores qualificados, nos termos
do Artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539/13. No caso de ofertas publicas
subsequentes de Cotas realizadas nos termos da Instrugao CVM 476/09,
0s subscritores deverdo ser investidores profissionais, nos termos do
Artigo 9°-A da Instrucao CVM 539/13, exceto no caso de atuais cotistas
do Fundo que venham a exercer seu respectivo direito de preferéncia
para subscricdo de novas Cotas.
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Paragrafo Segundo - No momento da subscrigdo das Cotas, cabera a
instituicdo intermediaria da oferta publica de Cotas averiguar a condicdo
de investidor qualificado ou profissional, a depender da forma de
distribuicdo das Cotas, do subscritor das Cotas.

Paragrafo Terceiro - As Cotas poderdo ser negociadas no mercado
secundario, observados os requisitos previstos neste Regulamento e nas
leis e regulamentacbes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario no Sistema de Distribuicdo Primaria de
Ativos e para negociagao em mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher
todos os critérios previstos no Paragrafo Terceiro do Artigo 1° acima,
bem como os requisitos previstos nas leis e regulamentacGes aplicaveis.

Paragrafo Quarto - Apenas poderdo ser negociadas no mercado
secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em
conformidade com os Boletins de Subscricdo, sendo vedada a negociacao
das Cotas enquanto houver Cotas subscritas mas ndo integralizadas.

Paragrafo Quinto - As subscricOes e integralizagdes de Cotas deverdo ocorrer
em conformidade com os Boletins de Subscrigao.

Paragrafo Sexto - O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo.

Paragrafo Sétimo - No ato de cada subscrigdo de Cotas, o Cotista assinara
um Boletim de Subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador ou pela
instituicdo autorizada a processar a subscricdo das Cotas de emissdo do Fundo.

Paragrafo Oitavo - Do Boletim de Subscricdo deverdo constar (i) nome e
qualificagdo do Cotista; (ii) nimero de Cotas subscritas; e (iii) preco de
subscrigao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo de
integralizagdo.
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Capitulo II. Distribuicao das Cotas

Artigo 44 - Ao aderir ao Fundo, o investidor devera assinar (i) Termo de
Adesdo, no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas
Cotas; e (ii) Boletim de Subscrigdo, por meio do qual subscrevera as Cotas do
Fundo.

Paragrafo Primeiro - Nos termos dos respectivos Boletins de Subscrigdo, os
Cotistas deverdo realizar a integralizagdo de Cotas a vista.

Paragrafo Segundo - No ato da integralizacdo o Cotista recebera comprovante
de pagamento autenticado pelo Administrador ou pela instituicdo autorizada a
processar a integralizagdo das Cotas. A integralizagdo das Cotas do Fundo sera
realizada em recursos imediatamente disponiveis mediante depdsito dos
recursos em banco comercial, em conta corrente aberta em nome do Fundo a
ser informada ao Cotista pelo Administrador ou, ainda, por meio do Sistema de
Distribuigdo Priméaria de Ativos, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscricdo.

Paragrafo Terceiro - Os recursos aportados no Fundo na forma do Artigo 12,
item (i) deste Regulamento deverdo ser utilizados para investimentos em
Valores Mobilidrios até o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente &
data da primeira integralizacdo das Cotas no ambito da respectiva oferta de
Cotas do Fundo, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Quarto - Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios
sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo
deverdo ser aplicados nos termos do Artigo 22, item (ii) deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Apds a integralizagdo de todas as suas respectivas
Cotas, o Cotista ndo estara obrigado a efetuar quaisquer integralizacGes
adicionais de Cotas.

Paragrafo Sexto - As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverao ser canceladas pelo Administrador.
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Artigo 45 - O Fundo ndo possui taxa de saida. A cada emissdo, o Fundo
podera, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor,
cobrar taxa de ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das novas
Cotas no ato da subscricdo primaria das Cotas, conforme estabelecido
em cada emissdo.

SECAO XI. AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 46 - Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor
de suas Cotas, sem redugao do seu numero, a titulo de amortizacdo das
Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera observar os
procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Unico - A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos
decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do
Fundo) devera ser realizada conforme orientagéo do Gestor.

Artigo 47 - Na liquidagao total ou parcial dos investimentos, o Gestor
podera, a seu critério, optar pela amortizagdo de Cotas no valor total dos
recursos obtidos com tal liquidagdo ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para O seu reinvestimento, caso tal reinvestimento seja
aprovado pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico - Os dividendos ou juros sobre capital proprio
distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja
acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser
destinados a amortizagdo de Cotas, a critério do Gestor.

Artigo 48 - As amortizacdes de Cotas deverdo ser feitas por meio de
transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo 49 - Sem prejuizo do disposto no Artigo 48 acima, o Fundo
podera distribuir, e os Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens
ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos de
liguidacdo antecipada do Fundo e nas demais hipdteses previstas no
presente Regulamento.
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Préticas

SECAO XII. ASSEMBLEIA GERAL
Capitulo I. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 50 - Caberd privativamente a assembleia geral de Cotistas do
Fundo, observados os respectivos quéruns de deliberacdo definidos no
presente Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em
até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social do
Fundo, sobre as demonstracGes contabeis apresentadas pelo
Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

(ii)  alterar o presente Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituigao ou substituicdo do Administrador e/ou
do Custodiante, bem como a escolha do respectivo substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do Gestor, bem como
a escolha do respectivo substituto;

(v) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacdo ou
eventual liquidagcdao do Fundo;

(vi) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas, exceto na
hipdtese do Paragrafo Primeiro do Artigo 42 deste Regulamento;

(vii) deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administragao e/ou
Taxa de Performance;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duragdo e/ou periodo de
investimento do Fundo de indeterminado para prazo determinado, com
a correspondente fixacdo de tal prazo e/ou periodo;

(ix) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacéo e deliberacao
da assembleia geral de Cotistas;

(x) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se aplicavel;

(xi) deliberar sobre requerimento de informagdes por parte de Cotistas,

observado o Paragrafo Terceiro do Artigo 22 deste Regulamento e o
Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578/16;
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(xii) deliberar sobre a prestacdao de fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigagdo e de garantias reais em nome do Fundo;

(xiii) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o
Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista,
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

(xiv) deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 59
deste Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste
Regulamento;

(xv) deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliacdo do valor justo
de ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se
aplicavel, conforme Artigo 20, Paragrafo Sétimo da Instrugdo CVM
578/16;

(xvi) alterar a classificacdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do
Artigo 1° acima, conforme disposicGes do Codigo ABVCAP/ANBIMA,;

(xvii) deliberar sobre a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e
valores mobilidrios de emissdao de Sociedades Alvo nas hipoteses
previstas no Artigo 10 deste Regulamento;

(xviii)em caso de liquidagao do Fundo nos termos do Artigo 68, item (iii)
abaixo, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a
distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas; e

(xix) deliberar sobre a eleigdo e a substituicdo dos membros do Conselho
de Supervisdo, nos termos do Artigo 58, Paragrafo Quarto abaixo.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento poderd ser alterado
independentemente de assembleia geral ou de consulta aos Cotistas
sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM ou de adequagdao a normas legais ou
regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo,
tais como alteracdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo da Taxa de
Administragdo ou da Taxa de Gestdo. As alteragdes referidas nos itens
(i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
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enquanto a alteragdo referida no item (iii) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - As deliberagées da assembleia geral de Cotistas
poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto
pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro - A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar
dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como uma abstencgdo por parte do Cotista. A aprovagao
da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se a presenca da
totalidade dos Cotistas.

Capitulo II. Condigbes da Convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas

Artigo 51 - A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador
ou por Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A
convocacao da assembleia geral por Cotista devera (a) ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocagao da assembleia geral de Cotistas
as expensas do requerente, salvo se assembleia geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro - A assembleia geral serd considerada devidamente
instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocagdo da assembleia geral deve ser feita
mediante envio de correio eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia
devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacdo da
assembleia geral e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro - A convocagdo da assembleia geral deve ser feita
com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizagdo, devendo conter a descrigdo dos assuntos a serem discutidos
e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
na data de convocacdo da assembleia geral.
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Paragrafo Quarto - Sera admitida a realizagdo de assembleias gerais
por meio de conferéncias telefonicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboragdo e assinatura, fisica ou eletronica, de ata da reunido, com
descrigdo dos assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto - As decisGes da assembleia geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no mesmo dia de sua realizagdo, por correio eletrénico (e-mail), ou
carta enderecado a cada Cotista. A ata da assembleia geral de Cotistas devera
ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

Paragrafo Sexto - Independentemente das formalidades descritas no caput e
demais paragrafos deste Artigo, a assembleia geral serd considerada regular se
todos os Cotistas estiverem presentes.

Capitulo III. Quoérum de Deliberacao

Artigo 52 - As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria
simples de Cotas dos presentes, ressalvadas (a) as matérias de que
tratam os itens (iv), (xi) e (xviii) do Artigo 50, as quais somente poderao
ser tomadas por no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas; (b) as matérias de que tratam os itens (ii), (iii), (v), (vi),
(vii), (ix), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvii) e (xix), as quais somente poderao
ser tomadas por, no minimo, metade das Cotas subscritas; (c) as
matérias de que tratam os itens (xii) e (xvi), as quais somente poderdo
ser tomadas por no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas; e (d)
bem como demais disposigdes especificas previstas no presente
Regulamento no tocante a quéruns para deliberacao.

Paragrafo Primeiro - Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto
nas assembleias gerais de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas
que, na data da convocacgdo, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral, ou
para votar no processo de deliberagdo por consulta, os Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data de convocagdo da assembleia geral,
seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Quarto - Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo
escrita ou eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util
anterior a data da assembleia geral, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Os votos e quoéruns de deliberacdo previstos neste
Regulamento devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto - Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a
integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da
convocagdo da assembleia geral de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Sétimo - O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, observado o disposto abaixo:

(i) nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do
cOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

a) o Administrador ou o Gestor;

b) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

C) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou
ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios;

e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
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f) o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo
de bens de sua propriedade que concorram para a formacgdo do
patrimonio do Fundo.

(ii) nao se aplica a vedagao prevista no item (i) acima quando:

a) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no
item (i) acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragao
que se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissdo
de voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item
(i) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em
buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Capitulo 1V. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 53 - Qualquer Cotista podera comparecer as assembleias gerais
de Cotistas do Fundo.

Capitulo V.Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

Artigo 54 - As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os
quoruns de deliberagdo estabelecidos no presente Regulamento, serdo
existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas,
independentemente de terem comparecido a assembleia geral, do voto
proferido ou da exclusdo do direito de voto em razdo da matéria objeto
de deliberacao.
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SECAO XIII. COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 55 - O Fundo possuird um Comité de Investimentos, que teré por fungao
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da carteira em relagdo aos
Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo.

Paragrafo First - O Comité de Investimentos sera formado por 3 (trés)
membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, escolhidos pelo Gestor,
mediante comunicagd@o por escrito ao respectivo membro e ao Administrador.
Referidos membros podem ser integrantes do quadro de funcionarios do Gestor
ou de Afiliadas do Gestor.

Paragrafo Second - Os membros do Comité de Investimentos terdo
mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo, podendo renunciar
ao cargo ou serem substituidos pelo Gestor mediante comunicagdo por escrito
ao respectivo membro do Comité de Investimentos e ao Administrador antes
do término do mandato.

Artigo 56 - O Comité de Investimentos tera como fungoes:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composicdo da
carteira do Fundo com Valores Mobilidrios incluindo, mas ndo se
limitando, a aquisicdo e a alienacdo de Valores Mobilidrios pelo
Fundo;

(ii) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo, apresentadas pelo Gestor, inclusive
sobre as propostas de coinvestimento;

(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na
representacdao do Fundo junto as Sociedades Alvo, na forma
prevista no Regulamento.

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do
Fundo;

58

109



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de

de

.
4 Regulagdo e

abvcap | anBimA . o ein Poriicpaches e

as Emergentes

(v) discutir acerca da fixagdo de prazo determinado para o periodo de
investimento do Fundo e submeter a aprovacdo da assembleia
geral proposta acerca de eventual fixacao de prazo;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do
Administrador e do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos
inerentes aos Valores Mobilidrios integrantes da carteira no que diz
respeito a indicacdo dos representantes do Fundo no conselho de
administracdo e/ou da diretoria das Sociedades Alvo e a conversdo
de debéntures adquiridas pelo Fundo; e

(viii) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de Valores
Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo a serem entregues por
Cotista para fins de integralizagao das Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas
pela unanimidade dos membros presentes, e os votos poderdo ser realizados
por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participagdo remota.

Artigo 57 - Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre
que necessario, atendendo a convocacao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia, com indicagdo de data, horario e local da reunido,
e respectiva pauta, realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos
membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocagdo escrita
sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do
Comité de Investimentos.

Paragrafo First - As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas
com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Second - Das reunides do Comité de Investimentos serdo
lavradas atas, as quais serao assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Third - Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo
qualquer remuneragdo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.
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Paragrafo Fourth - Os membros do Comité de Investimentos do Fundo
poderdo participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo
setor da economia que o Fundo.

Paragrafo Fifth - Somente podera ser eleito para o Comité de
Investimentos o profissional que preencher os seguintes requisitos:

A. possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

B. possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo
de investimentos, ou ser especialista setorial com notdrio saber na area de
investimento do Fundo;

C. possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao das reunides
do Comité de Investimentos;

D. assinar termo de posse atestando possuir as qualificacGes necessarias
para preencher os requisitos das alineas A a C deste Paragrafo Quinto; e

E. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer,
hipotese em que se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria.

Paragrafo Sixth - Serd admitida a realizacdo de reunies por meio de
conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricao dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do Comité
de Investimentos por meio de conferéncia telefonica ou video conferéncia, tal
membro devera apor assinatura, e-mail ou outra forma eletrénica reconhecida
pela administradora, a ata elaborada ao fim da reunido.

SECAO XIV. CONSELHO DE SUPERVISAO
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Artigo 58 - O Fundo possuird um Conselho de Supervisdo para prevenir
situacbes de conflitos de interesses e supervisionar as atividades do
Administrador, do Gestor e do Comité de Investimentos, observadas as
competéncias da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Conselho de Supervisdo a ratificacdo das
decisdes do Comité de Investimentos nas situagGes em que: (@) qualquer
membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro do Gestor possuir
interesse direto nas Sociedades Alvo; (b) qualguer membro do Comité de
Investimentos ou qualquer membro da equipe do Gestor possuir interesse
direto em empresa operando no pais, no mesmo setor das Sociedades Alvo;
(c) o Gestor e/ou o Administrador possuir interesse, diretamente ou por meio
de outro veiculo de investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo; e/ou (d)
haja remarcagdo dos precos ou reavaliacdo dos ativos do Fundo apds o
investimento inicial.

Paragrafo Segundo - Nos casos previstos no Paragrafo acima em que for
necessaria a ratificagdo pela assembleia geral de Cotistas, o Conselho de
Supervisdo devera opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberacao
da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O Conselho de Supervisdo podera acompanhar as
decisbes inerentes a composicdo da carteira do Fundo com Valores Mobiliarios
incluindo, mas ndo se limitando, a aquisicdo e a alienagdo de Valores Mobiliarios
pelo Fundo e as atividades do Administrador e do Gestor na representagao do
Fundo junto as Sociedades Alvo.

Paragrafo Quarto - Compete a assembleia geral de Cotistas eleger os
membros que representarao os Cotistas no Conselho de Supervisao.

Paragrafo Quinto - O Conselho de Supervisdo se reunira, no minimo,
semestralmente, devendo ser convocado pelo Comité de Investimentos e/ou
pelo Gestor, conforme o caso, sempre que estes deliberarem sobre matéria
sujeita a ratificacdo nos termos do Paragrafo Primeiro acima, atendendo a
convocacdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia,
com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, realizada
pelo Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos,
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conforme o caso. Exceto se disposto de maneira diversa na convocagdo, a
reunido do Conselho de Supervisao sera realizada na sede do Gestor. A
convocagdo escrita sera dispensada quando estiverem presentes todos os
membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Sexto - O Conselho de Supervisdo sera formado por, no minimo, 3
(trés) e, no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notdrio
conhecimento e de reputagdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas
ou partes relacionadas dos Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos,
permitida a reeleicdo, que ocorrerd automaticamente caso nado haja
manifestacdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo - As reunides do Conselho de Supervisdo serdo realizadas
com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Oitavo - As decisGes do Conselho de Supervisdo serdo tomadas
pela maioria dos membros presentes, e os votos poderdo ser realizados por
meio de sistemas eletronicos que permitam a participagdo remota.

Paragrafo Nono - Das reunifes do Conselho de Supervisdo serdo lavradas
atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Décimo - Os membros do Conselho de Supervisdo ndo receberao
qualquer remuneragdo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Paragrafo Onze - Os membros do Conselho de Supervisdao do Fundo poderdo
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor
da economia que o Fundo.

Paragrafo Doze - Serd admitida a realizacdo de reunides por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboragdo e assinatura de ata da reunido, com descricao dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do
Conselho de Supervisdao por meio de conferéncia telefénica ou video
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conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra forma
eletronica reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim da reunido.

SEGCAO XV. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 59 - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operagdes do Fundo;

(ii)  taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicagdo de relatérios, formulérios e periddicos;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria
anual das demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada ao Fundo, caso o mesmo venha
a ser vencido;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro
e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servigo do Fundo
no exercicio de suas fungdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao,
cisdo ou liquidacdo do Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do
Patrimoénio Liquido do Fundo;

(x) despesas inerentes a realizacao de assembleia geral de Cotistas,
reunides de comités ou conselhos do Fundo, limitadas a até 1,00% (um
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por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovacao de
limite superior, para casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas;

(xi) com liquidacdo, registro, negociagao e custddia de operagdes com
Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos
legais, fiscais, contabeis, de cobranca e de consultoria especializada,
limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades
autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(xv) despesas com fechamento de céambio, vinculadas as suas
operacGes ou com certificados ou recibos de depdsito de Valores
Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu
registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;
e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Primeiro - O Administrador e/ou o Gestor poderao
estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo.

Paragrafo Segundo - Quaisquer das despesas nado listadas acima
correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da
assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Independentemente de ratificacdo pela
assembleia geral de Cotistas, as despesas previstas neste Artigo
incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo do Fundo ou
ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde
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que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessdo do
registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipdtese, os
respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstracGes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

SECAO XVI. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 60 - O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagGes,
as contas e as demonstragGes contabeis do Fundo serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,
com inicio em 1° de Janeiro e término em 31 de Dezembro.

Artigo 61 - As demonstragdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579/16
e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria.

SECAO XVII.  DIVULGACAO DE INFORMAGOES DO FUNDO

Artigo 62 - O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a CVM, quando
aplicavel: (i) o edital de convocacdo e outros documentos relativos as
assembleias gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocagdo; (ii) sumario
das decisOes tomadas na assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam
admitidas a negociagdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua
realizagdo; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds
sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas.

Artigo 63 - Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos
do Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteragdo, no caso de o
Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacgdo contabil especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data
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do reconhecimento contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor,
com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagOes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstracGes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

(@) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses
apos o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados; ou

(c) haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em
assembleia geral convocada por solicitagdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As demonstracdes contabeis referidas no item (ii)
do Artigo 63 acima devem ser auditadas por auditores independentes
registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa)
dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboragdo das demonstragGes
contabeis referidas no Paragrafo Primeiro acima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em
assembleia geral, nos termos do disposto do item (ii), subitem (c) do
Artigo 63 acima.

Artigo 64 - O Administrador é obrigado a divulgar ampla e
imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou
correspondéncia eletrénica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através
do mesmo periddico no qual tenha sido publicado o anuncio de inicio da
distribuicdo das Cotas do Fundo, assim como por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
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a negociacgdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberacdo da
assembleia geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato
ou fato de caradter politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir
de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas
referenciados;

(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as
Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condigdo de titular das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas
referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador entender
que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro - O Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipotese de a informacao
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 65 - A publicacdo de informacdes referidas nos Artigos acima
deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida
disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Artigo 66 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade
administradora do mercado organizado onde as Cotas estdo admitidas a
negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel na
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referida pagina, as seguintes informagdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46-1 da
Instrugao CVM 578/16;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o
encerramento do periodo a que se referirem, a composicdao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social as demonstragdes contabeis do
exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa de Auditoria e do
relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o Artigo 15, item
(v) e o Artigo 22, item (vi) deste Regulamento.

SECAO XVIII. LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 67 - O Fundo serd ordinariamente liquidado quando (i) da
liguidacao antecipada deliberada em assembleia geral de Cotistas; ou (ii)
da liquidagcdo de todos os investimentos do Fundo, o que ocorrer
primeiro, quando o Administrador devera realizar a Ultima amortizagéo e
0 subsequente resgate das Cotas, conforme previsto no presente
Regulamento, e de acordo com as instrugdes da assembleia geral de
Cotistas.

Capitulo I. Formas de Liquidacao do Fundo

Artigo 68 - Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o
pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidacdo, e desde
que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgdo
que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, vender os Valores Mobilidrios e demais Ativos Financeiros
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociacdo nos referidos mercados;
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(ii) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, vender, através de transacGes privadas, os Valores
Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii)  por recomendagao do Gestor e desde que previamente aprovado pela
assembleia geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou
direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas do Fundo detida
por Cotista, e pelo valor patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida
distribuicdo de ativos, a qual ocorrerad diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em assembleia geral de Cotistas, observado o
disposto na Instrugdao CVM 578/16 e, de todo modo, fora do ambiente da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Paragrafo Primeiro - Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos
do Fundo, conforme mencionadas no caput do Artigo 68 acima, devera
ser realizada em concordancia com os padroes operacionais
determinados pela CVM e pela Lei das S.A., bem como quaisquer outras
leis e regulamentagdes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo,
respectivamente.

Paragrafo Segundo - Apds a divisdo dos ativos do Fundo entre os
Cotistas, o Administrador devera liquidar o Fundo, submetendo a CVM os
documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liguidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro - Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o
item (iii) do caput do presente Artigo, no caso de (i) entrega de Valores
Mobilidrios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia
de titularidade de tais Valores Mobilidrios, mediante a celebracdo de
todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos
Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel
pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto - Caso a liquidagdo do Fundo seja realizada de
acordo com o item (iii) do caput do presente Artigo e (i) qualquer Cotista
ndo possa deter diretamente Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo,
em virtude de restrigdes legais e/ou regulatodrias ou (ii) os Cotistas nao
chegarem a um acordo sobre a divisao dos ativos, tais Cotistas deverao
constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera
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calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicao
do condominio acima referido, o Administrador estarad desobrigado em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto - O Administrador devera notificar os Cotistas
membros do condominio referido no Paragrafo Quarto acima para que
elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo
1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporcdo de Valores Mobilidrios a
que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Sexto - Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicao
do administrador do condominio referido nos itens acima, essa funcao
sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de
Cotas em circulagao.

Paragrafo Sétimo - O Custodiante e/ou empresa por ele contratada
fara a guarda dos ativos integrantes da carteira do Fundo pelo prazo ndo
prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo
referida no Paragrafo Quinto acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos
e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacdo dos titulos e Valores Mobiliarios da
carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

Paragrafo Oitavo - Para os fins do presente Artigo, fica desde ja
ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer restricdo
legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobilidrios
poderdo optar por ndo integrar o condominio previsto no Paragrafo
Quarto acima.

Capitulo II. DisposicOes Gerais Acerca da Liquidacao do Fundo

Artigo 69 - Em qualquer das hipéteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituiges
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do proprio Administrador.
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Paragrafo Primeiro - Apds o pagamento das despesas e encargos do
Fundo, serd pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor
apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo - A liquidacdo do Fundo serda gerida pelo
Administrador, observado o que dispde o presente Regulamento ou o que
for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

SECAO XIX. TRIBUTACAO

Artigo 70 -As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
sao as seguintes:

Paragrafo Primeiro - Conforme legislacdo vigente na data deste
Regulamento, os rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das
Cotas.

Paragrafo Segundo - Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas
serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica
em operacgOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho
liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo,
que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicGes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no
caso de residente ou domiciliado em pais com tributagdo favorecida, nos
termos do art. 24 da Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Paragrafo Terceiro — No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de
renda incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao
a aliquota de que trata o Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto - No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica,
nas formas previstas no caput deste Artigo e no Paragrafo Terceiro
acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte
e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.
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Paragrafo Quinto - O disposto nesta Secdo somente sera valido caso
o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento
constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

Paragrafo Sexto - As perdas apuradas nas operacOes tratadas nesta
Secdo, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro
real ndo serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.

SECAO XX. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 71 - A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do
presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 72 - Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprirad as obrigagGes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescrigdes legais.

Artigo 73 - Com excecdo das controvérsias referentes a obrigagbes que
comportem, desde logo, execucdo judicial, todos os demais litigios,
reivindicagdes ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste
Regulamento e/ou a eles relativos, incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer
questbes relacionadas a existéncia, validade, eficacia ou adimplemento
contratual deverdo ser, obrigatodria, exclusiva e definitivamente, submetidas e
decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem. A
arbitragem sera instituida e processada de acordo com Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Primeiro - O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros,
sendo 1 (um) deles indicado pela parte a pedido de quem a arbitragem foi
instaurada, outro indicado pela parte em face de quem a arbitragem foi
instaurada e o terceiro, que serd o presidente do Tribunal Arbitral, indicado
pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes. Caso o presidente do Tribunal
Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo maximo de 10 (dez) dias,
contado a partir do recebimento de notificagdo da Camara de Arbitragem,
cabera ao Presidente da Camara de Arbitragem nomear o presidente do Tribunal
Arbitral. Na hipotese de reunido de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido
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a constituicdo de Tribunal Arbitral em nenhum deles, as partes deverdo, de
comum acordo, indicar arbitro para compor o Tribunal Arbitral, sendo que, caso
ndo haja um acordo nesse sentido, os arbitros serdo escolhidos pelo Presidente
da Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Segundo - Além dos impedimentos previstos no Regulamento de
Arbitragem, nenhum &rbitro designado de acordo com esta clausula
compromissoria podera ser funcionario, representante ou ex-funcionario de
qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada
direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Terceiro - A arbitragem tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo.

Paragrafo Quarto - O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora
convencionada serda o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica
Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para
resolucdo de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Quinto - As partes do procedimento arbitral concordam que a
arbitragem deverd ser mantida em confidencialidade e seus elementos
(incluindo-se, sem limitagao, as alegacbes das partes, provas, laudos e outras
manifestacdes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou
trocados no curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria
ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacdo for exigida para
cumprimento das obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.

Paragrafo Sexto - Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao
presente Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de
Arbitragem, tendo concordado com todas as disposicdes ali contidas. O
Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposicGes da

/1’ Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que Ihe for aplicavel.
"t >
&
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Paragrafo Sétimo - O procedimento arbitral prosseguird a revelia de qualquer
das partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Oitavo - A sentenca arbitral serd definitiva, irrecorrivel e vinculara
as partes, seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la
espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de correcao de erro material ou de esclarecimento de
obscuridade, duvida, contradicdo ou omissdo da sentenga arbitral, conforme
previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de
boa-fé da acdo de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se
necessaria, a execucdo da decisdo arbitral podera se dar em qualquer juizo que
tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo Nono - Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros
incorridos com o procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal
procedimento em proporcGes iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a
ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisao final, a parte vencida
devera ressarcir todos os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos
arbitros incorridos pela outra parte, atualizados monetariamente com base na
variagdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido
entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido
incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata die entre a data da divulgacdo da sentencga arbitral e
a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de
uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios
incorridos, na proporgdo de sua derrota, conforme decidido na sentenga
arbitral.

Paragrafo Décimo - Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos
da clausula compromisséria ora avengada, e concordam de forma irrevogavel
que a arbitragem é a Unica forma de resolugdo de quaisquer controvérsias
decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da
validade desta cldusula compromissoria, fica eleito, com a exclusdao de
quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil - quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execugao da
sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigagGes liquidas, certas
e exigiveis; (ii) obtengdo de medidas coercitivas ou procedimentos
acautelatdrios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral
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a ser iniciado ou ja@ em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para
garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtencdo de medidas de
carater mandamental e de execucgdo especifica.

Paragrafo Onze - Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do Paragrafo
acima, a parte requerente deverd solicitar a instauragdo do procedimento
arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em
curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da medida
implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipdteses, restituir-
se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso,
plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes
levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder,
manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Doze - O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no
Paragrafo Décimo acima ndo importa em renuncia a cladusula compromissoria
ou aos limites da jurisdicdo do Tribunal Arbitral.

Artigo 74 - O presente Regulamento estd baseado na Instrucdo CVM 578/16,
Instrugao CVM 579/16 e demais normativos que dispdem sobre a constituigao,
o funcionamento e a administragdo dos fundos de investimentos em
participagdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Sdo Paulo, 1 de dezembro de 2020.

PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
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Préticas

ANEXO I - Definigbes

Administrador:

Afiliadas do Gestor:

Ativos Financeiros:

B3:

Banco Central:

Benchmark:

Significa a PLURAL S.A. BANCO
MULTIPLO, sociedade com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n.% 228, sala 913, CEP
22250-040, inscrita no CNP]J sob o n.°
45.246.410/0001-55, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n.2 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

Significa o Gestor e qualquer sociedade que,
direta ou indiretamente, a qualquer tempo,
controle ou seja controlada pelo Gestor ou
tenha o mesmo controlador, direto ou
indireto, do Gestor.

Significa (a) titulos de emissdao do Banco
Central e/ou do Tesouro Nacional em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou
pés-fixadas; (b) operacGes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item
(a) acima; (c) titulos  emitidos  por
instituicdes financeiras, incluindo, sem
limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCI e LCA;
e/ou (d) cotas de fundos de investimento,
incluindo fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
Significa o Banco Central do Brasil.
Significa o parametro de rentabilidade das

Cotas do Fundo, que equivalerd a IPCA+7%
(sete por cento).
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Boletim de Subscricao:

Camara de Arbitragem:

Capital Autorizado:

CARF:

CMN:

CNPJ/ME:

Cadigo

ABVCAP/ANBIMA:

Cadigo Civil:

Comité
Investimentos:

Conselho
Supervisao:

Conta do Fundo:

de

de

s Pratica

Significa o comprovante de subscricdo de
Cotas que o Cotista assinara no ato de cada
subscricdo de Cotas.

Significa a camara de
administrada pela B3.

arbitragem

Significa o montante de Cotas que podera ser
emitido sem necessidade de aprovacdao da
assembleia geral de Cotistas, na forma do
Artigo 42, Paragrafo Primeiro deste
Regulamento.

Significa o Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais.

Significa o Conselho Monetdario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia.

Significa o Cddigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Significa a Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

Significa o Comité de Investimentos do
Fundo, conforme disposto na Secgao XIII do
Regulamento.

Significa o Conselho de Supervisdo do Fundo,
conforme disposto na Segdo XIV do
Regulamento.

Significa a conta corrente, aberta pelo
Custodiante e de titularidade do Fundo, a

qual receberd os recursos financeiros em
moeda corrente nacional.
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Cotas:

Cotista Inadimplente:

Cotistas:

Custodiante:

CVM:

Dia Util:

Empresa de Auditoria:

Escriturador

Fundo:

Gestor:

" 0 Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
Fund J

xacoes e Fundos de Investimento em

Préticas

Significa as cotas representativas do
patrimonio do Fundo.

Significa o Cotista que descumprir, total ou
parcialmente, suas obrigacoes de
integralizacao de Cotas do Fundo.

Significa os condéminos do Fundo, titulares
das cotas representativas do patrimdnio do
Fundo.

Serd o Administrador.
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado
ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relacdo
a qualquer pagamento realizado por meio da
B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-
& como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria
independente registrada na CVM, de notdria
reputacdo internacional.

Sera o Administrador.

Significa o XP INFRA II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA., instituicao
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratoério da CVM n© 12.794 de 21 de
janeiro de 2013, com sede na Cidade de Sao
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IBGE:

Instrucdao CVM 400/03:

Instrucao CVM 476/09:

Instrugcdao CVM 539/13

Instrucdao CVM 558/15:

Instrucdao CVM 578/16:

Instrucdao CVM 579/16:

IPCA:

Justa Causa:

s Pratica

Paulo, Estado de S3do Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909,
Torre Sul, 309 andar (parte), inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 16.789.525/0001-98.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a Instrugdo n° 400, emitida pela
CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Significa a Instrugdo n° 476, emitida pela
CVM em 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Significa a Instrugao n° 539, expedida pela
CVM em 13 de novembro de 2013, conforme
alterada

Significa a Instrugdo n© 558, emitida pela
CVM em 26 de margo de 2015, conforme
alterada.

Significa a Instrugdo n° 578, emitida pela
CVM em 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significa a Instrugdo n° 579, emitida pela
CVM em 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

Significa o descumprimento pelo Gestor,
comprovado por decisdo judicial transitada
em julgado, de suas obrigacdes, deveres ou
atribuicdes especificados no contrato de
prestacdo de servigcos celebrado entre o
Fundo e o Gestor, exceto nos casos em que
tal descumprimento tenha sido sanado pelo
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s Pratica

Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a
contar da data do recebimento de notificacdo
a respeito do descumprimento.

Lei 11.312/06: Significa a Lei n© 11.312, de 27 de junho de
2006, conforme alterada.

Lei 11.478/07: Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada.

Lei 12.431/11: Significa a Lei n© 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada.

Lei Anticorrupcao Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de

Brasileira: 2013, conforme alterada.

Lei das S.A.: Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro

de 1976, conforme alterada.

Lei de Arbitragem: Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro
de 1996, conforme alterada.

Patrimoénio Liquido: Significa o patrimonio liquido do Fundo, o
qual devera ser constituido por meio da
soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Politica de Significa a politica de investimentos do
Investimentos: Fundo, conforme disposta no Anexo II do
presente Regulamento.

Primeira Oferta: Significa a primeira oferta publica de Cotas
do Fundo, realizada nos termos da Instrugdo
CVM 476/09, conforme as condigbes
estabelecidas no Artigo 42 do Regulamento.

Regulamento: Significa o presente regulamento do Fundo.
Regulamento de Significa o regulamento da Camara de
Arbitragem: Arbitragem.
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Sociedades Alvo:

SELIC:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa de Administracao
Especifica:

Empresas Emergentes.

Significa as sociedades an6nimas, abertas ou
fechadas, que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos setores de energia,
transporte, agua e saneamento basico,
irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas ndo se limitando, por meio de
concessodes regidas pela Lei n° 8.987, de 13
de fevereiro de 1995, conforme alterada, por
meio de autorizagbes ou permissdes do
poder publico ou ainda parcerias publico-
privadas, regidas pela Lei n® 11.079, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada.

Consideram-se novos 0s projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007.
Sdo também considerados novos projetos as
expansbes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacdo,
desde que os investimentos e os resultados
da expansao sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propdsito
especifico.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e
de Custddia.

O suplemento das Cotas do Fundo, conforme
modelo previsto no Anexo IV deste
Regulamento, o qual, apds a Primeira Oferta,
devera ser preenchido com as condigdes e
caracteristicas da respectiva emissdo de
cotas.

Significa a Taxa de Administracao Especifica,
o valor devido ao Administrador pelos
servicos de escrituragdo de Cotas e os
pagamentos devidos ao Gestor, nos termos
deste Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administragao
que sera recebida pelo Administrador pelos
servicos de administracdo e custddia do
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Taxa de Gestado:

Taxa de Performance:

Termo de Adesao:

Tribunal Arbitral:

Valores Mobiliarios:

Empresas Emergentes.

Fundo.

Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo
Fundo a que o Gestor fara jus,
correspondente a uma parcela da Taxa de
Administragao.

Significa a taxa de performance a ser paga
pelo Fundo que o Gestor fard jus, além da
Taxa de Gestdo.

Significa o termo que o investidor devera
assinar ao aderir ao Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo
73, Paragrafo Primeiro, do presente
Regulamento.

Significa agdes (incluindo agdes preferenciais
resgataveis), debéntures simples, bonus de
subscricdo, ou outros titulos e valores
mobiliarios, podendo ser conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo de
companhias, abertas ou fechadas, bem como
de sociedades limitadas.
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ANEXO II - Politica de Investimentos

O Fundo terd a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo
Gestor, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser
investido em Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no
minimo 90% (noventa por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo devera estar
investido em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo;

(ii) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio
Liquido em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo;

(iii) caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimdnio Liquido,
limitada a 10% (dez por cento) do total do Patrimonio Liquido do Fundo, podera
estar representada por Ativos Financeiros.

E vedada ao Fundo a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto
(a) quando tais operagbes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes
das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propésito de:

(i) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com
0 consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acgdes
investidas; ou

(ii)  alienar as agdes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.
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ANEXO III - Fatores de Risco

Capitulo I. Risco de Mercado

1) Fatores macroecondomicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagcdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao
dos Valores Mobilidgrios do Fundo e/ou redugdo nos dividendos
distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a
inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobiliarios do
Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alterages
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cémbio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as
Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
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prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Capitulo II. Outros Riscos

2) Riscos de alteracao da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou
aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis
tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita
a alteragbes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condigOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicagao de leis vigentes e a interpretagao de novas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

3) Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributaria. Alteracdes na
legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o
aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo
disposta na Lei 11.478/07 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas
alteragGes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii)
possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de cdlculo dos tributos
existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos
Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

4) Padréoes das demonstracdes contabeis. As demonstracdes
financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes
no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes
financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicbes. Dessa forma, o padrao das informacdes financeiras do Fundo
podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

5) Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo
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poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolugdo de tais demandas poderd ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negocios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

6) Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio
de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior
do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma
Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por
um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do
Fundo.

Capitulo III. Riscos Relacionados ao Fundo

7) Riscos de o Fundo ndo iniciar suas atividades. De acordo com o
presente Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo ndo iniciar suas
atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance
o patrimonio inicial minimo para seu funcionamento definido no Artigo 42 do
Regulamento do Fundo. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo ndo
seja colocado no éambito da Primeira Oferta, esta serd cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado.

8) Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacao
parcial das Cotas da primeira emissdao do Fundo. Na eventualidade de o
montante minimo da Primeira Oferta definido no Paragrafo Segundo do Artigo
42 do Regulamento ndo ser colocado, a Primeira Oferta serd cancelada, sendo
todas as intencbes de investimento automaticamente canceladas e o Fundo
liguidado. Na eventualidade de o montante minimo definido no Paragrafo
Segundo do Artigo 42 do Regulamento ser colocado no ambito da Primeira
Oferta, a Primeira Oferta poderd ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo
colocado sera cancelado pelo Administrador.

9) Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. O
Fundo possui prazo de duracdo indeterminado e, por consequéncia, ndo
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héa prazo para o resgate das Cotas do Fundo. Adicionalmente, os recursos
obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser
reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo a critério do
Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, nos termos
deste Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam
a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo
poderda reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir
rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na
hipdtese de liquidacdo do Fundo, observados os termos e condigdes do
Regulamento. Como o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidagao
depende de (a) deliberagdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral,
observado o quérum previsto neste Regulamento; ou (b) da liquidacao
de todos os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Ndo ha
qualquer prazo predeterminado para o retorno do investimento realizado
no Fundo pelos Cotistas.

10) Risco de nao realizagdo de investimentos. Ndo ha garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
nao realizagdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao
receber o retorno esperado.

11) Risco de desenquadramento. N3o ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos
de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber
o retorno esperado.

12) Risco de concentragdao da carteira do Fundo. A carteira do
Fundo poderd estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de
uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo.
A eventual concentragao de investimentos em determinada Sociedade
Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposigao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos
de crédito e liquidez.
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13) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios
e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares
a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica
dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

14) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos. A realizagdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

15) Risco de Patrimonio Liquido negativo. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo.

16) Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou
caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagcao em
assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para
alteragao do Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao
do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

17) Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas
em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdao alcancados pelo Fundo.

18) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas
é indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui,
portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido neste Regulamento.

19) Risco Decorrente de Operagcées nos Mercados de Derivativos. A
utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagoes,
ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

20) Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei
11.478/07, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que
invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera
aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimbnio em acgdes,
bdnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros
titulos de emissdo das Sociedades Alvo, que deverdo ser sociedades de
propdsito especifico organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto
ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de producgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Além disso, o
Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei 11.478/07 e da Instrugdo CVM 578/16, ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o ndo
atendimento das condigBes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara na
liguidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o Artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei 11.478/07.

21) Possibilidade de endividamento pelo Fundo. O Fundo podera
contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o
Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtengdo
de tais empréstimos.

22) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
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Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais,
se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo 1V. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

23) Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo
estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos
Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacdao de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
quanto a possibilidade de eliminacdao de tais riscos. Em funcdo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de
que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagodes,
ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus
direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
de Valores Mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que,
caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade
da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
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divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o
valor da carteira do Fundo e as Cotas.

24) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os
titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira
do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteraces nas condicGes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras
de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da
Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade
Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo
ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel
que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo,
a liqguidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagao
mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia
real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

25) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo.
Nos termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo
de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal
participagao, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar
o Fundo a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho,
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atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagdao de cada acionista no capital social
e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

26) Risco de diluicdo. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer
Sociedade Alvo, o Fundo poderd ndo exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo
participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter
sua participagdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

27) Risco de aprovagoes. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo
poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias
aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdao nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdao com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que
podera prejudicar as atividades do Fundo.

28) As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgédo Brasileira.
Em 10 de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgao Brasileira, para
fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A mencionada lei institui a
responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela
pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira praticados
isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de
servigos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipéteses de punibilidade
previstas na Lei Anticorrupcao Brasileira, incluindo pagamento de multa que
pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo
seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre
R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).
Entre outras sancgles, a Lei Anticorrupgdo Brasileira prevé também a perda de
beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo
de operacdes corporativas e a dissolugdo compulséria da pessoa juridica. No
caso de violagbes a Lei Anticorrupgdo Brasileira pelas Sociedades Alvo
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investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo
e seus negocios.

29) Investigacdes relacionadas a corrupcdo e desvios de recursos
publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e
podem ter um efeito negativo substancial nos negdcios das Sociedades
Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes
nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo de investigacdes relacionadas
a corrupgdo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegagGes referentes a pagamentos
indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do
CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagao
tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise
do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas
investigagOes descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas
investigacOes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as Sociedades-
Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas
pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restricbes de crédito,
dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas
investigagdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos
tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico
brasileiro a curto e médio prazos.

Adicionalmente, tais investigacdes tém, recentemente, alcangado pessoas em
posicbes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até
o presente momento. Condicdes econdmicas persistentemente desfavoraveis
no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito
negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

30) Risco de Coinvestimento - Participacdao Minoritaria nas
Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os
quais poderao ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo,
e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario,
estard sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da
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gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga ndo indicados
pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a
tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o
Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo.

31) Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados
Cotistas. O Fundo poderd, na forma prevista neste Regulamento e observado
o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com
Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, nao
hd qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os
Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Nao ha
qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor,
mediante aprovacdao do Comité de Investimentos, podera ter discricionariedade
de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a
escolha se mostrard acertada e nem que ndo haverd conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Capitulo V.Riscos de Liquidez

32) Liquidez reduzida. As aplicacGes do Fundo em Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir
mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o
Fundo precise vender os Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades
Alvo, poderda ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimdénio do Fundo
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

33) Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de

dificuldade na alienacgao dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou
devido a decisdo do Gestor de reinvestir. O Fundo estd exposto a
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determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos s&o negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos
ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuigdo de
resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente
recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagdo dos Valores Mobiliarios, ndo realizando a amortizagdo
ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.

34) Risco de restricbes a negociacdo. Determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores
e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricbes
podem ser relativas ao volume das operagfes, a participagdo no volume
de negocios e as oscilagdbes maximas de pregos, entre outras. Em
situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as
condicdes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificacdo dos
ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricbes a negociacao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

35) Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no
mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo
poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo do Fundo. Tendo em
vista que o prazo de duracao do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez
das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacdo
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as
Cotas com investidores que atendam a qualificagdo prevista no Artigo 19,
Paragrafo Terceiro do Regulamento, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.
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36) Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagao de Cotas do
Fundo e distribuicdo de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer na liquidagdo do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo
para liquidacdo ser indeterminado poderd limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

37) Risco decorrente da precificagdao dos Ativos Financeiros e
risco de mercado. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em redugao no valor das Cotas do
Fundo. Ainda, ha risco de flutuacGes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragcdes politicas, econOomicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Capitulo VI. Riscos decorrentes dos segmentos de atuagdo das
Sociedades Alvo

38) Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo. O Fundo investira
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sao altamente regulados, de maneira que a
implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovagoes
governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma
de maturagdo extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo nao
apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera
sofrer prejuizos.

39) Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento
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ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio
ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem
limitagdo: proibicdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano
de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

40) Risco Geoldégico. Consiste no surgimento, principalmente durante
a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias
geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavacGes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a
céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execucdao das obras
civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

41) Risco Arqueologico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta
de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises
de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem
impedir ou atrasar a execugdo da obra ou, até, exigir alteracGes nos
projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do
Fundo.

42) Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a
qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do
respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepcdo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor
e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

43) Risco de Performance Operacional, Operagao e Manutengao.
Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo
ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o
cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operacdo e manutengao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do
Fundo.
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ANEXO IV - Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]2 ([¢])
emissao de Cotas os mesmos termos e definicdbes estabelecidos no

Regulamento.

Montante Inicial da Emissao:
Quantidade de Cotas:

Valor Unitario da Cota:
Precgo de Subscrigdo:

[Distribuicao Parcial e
Montante Minimo da Emissdo:]

Aplicagao minima por
investidor:

Forma de Distribuicao:
Procedimentos para

Subscricdo e Integralizacao
das Cotas:

Publico Alvo:
Periodo de Colocacao:

Coordenador Lider:

R$[e] ([eD).

[¢] ([]) Cotas.
R$[e] ([*] reais).
[e].

[e].

[e].

[e].

[As Cotas deverao ser totalmente
subscritas durante o Periodo de
Colocagao (conforme definido
abaixo), sendo que as Cotas que
ndo forem subscritas até o fim do
Periodo de Colocagcdao serdo
canceladas pelo Administrador. A
integralizacdo devera ocorrer a
vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscrigdo.]

[e].
[*] ("Periodo de Colocagédo").

[e].
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ANEXO V - SUPLEMENTO DAS COTAS DA 22 EMISSAQ

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se a esse Suplemento os mesmos
termos e definicGes estabelecidos no Regulamento, sendo que o Administrador
e Gestor poderdo detalhar e/ou complementar as caracteristicas abaixo nos
documentos da Segunda Emissao do Fundo.

NUMERO DA EMISSAO: A presente Emissdao representa a 22
(segunda) emissdo de cotas do Fundo
("Cotas da Segunda Emissao").

MONTANTE MINIMO DA OFERTA E No  minimo, R$ 50.000.078,05
MONTANTE INICIAL DA OFERTA: (cinquenta milhdes e setenta e oito mil
reais e cinco centavos) e, no maximo,
R$ 500.000.082,53 (quinhentos

milhdes, oitenta e dois reais e
cinquenta e trés centavos), sem
prejuizo da emissdo e distribuicdo das
Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional.

QUANTIDADE DE COTAS: No minimo, 501.455 (quinhentas e uma
mil, quatrocentas e cinquenta e cinco)
Cotas da Segunda Emissao e, no
maximo, 5.014.543 (cinco milhdes e
quatorze mil, quinhentas e quarenta e
quatro) Cotas da Segunda Emissao,
podendo tal montante ser acrescido em
decorréncia da emissédo das Cotas da
Segunda Emissao do Lote Adicional.

DISTRIBUICAO PARCIAL E MONTANTE Serd admitida a distribuicdo parcial das
MiNIMO DA OFERTA: Cotas da Segunda Emissdo, respeitado
o Montante Minimo da Oferta,
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totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhGes
e setenta e oito reais e cinco centavos)
para a manutengdo da Oferta
("Montante Minimo da Oferta"). As
Cotas da Segunda Emissdo que nao
forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o prazo de
colocagao deverao ser canceladas.
Caso o Montante Minimo da Oferta nao
seja atingido, a Oferta sera cancelada,
nos termos dos documentos da Oferta.

LOTE ADICIONAL: O Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido em até 20% (vinte por cento)
("Cotas Adicionais"), ou seja, em até
1.002.908 (um milhdo e duas mil,
novecentas e oito) Cotas da Segunda
Emissao, correspondente a um
montante de até R$ 99.999.956,68
(noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e
cinquenta e seis reais e sessenta e oito
centavos), por decisdo do
Administrador e do Gestor, em comum
acordo com o Coordenador Lider, até a
data de encerramento da Oferta, sem a
necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificagdo dos
termos da Segunda Emissédo e da
Oferta, conforme facultado pelo artigo
14, §2°, da Instrugdo n°® CVM 400/03.
Aplicar-se-do as Cotas da Segunda
Emissdo oriundas do exercicio do Lote
Adicional as mesmas condigdes, Preco
de Emissdo e Preco de Aquisicao das
Cotas da Segunda Emissdo inicialmente
ofertadas, sendo sua oferta conduzida
sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, sob a lideranca do
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VALOR UNITARIO DA COTA (PRECO DE
EMISSAO E PREGO DE AQUISIGAO):

APLICAGAO MINIMA INICIAL:

DIREITO DE PREFERENCIA:

Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de

Coordenador Lider e a participagdo das
instituicGes participantes da Oferta.

As Cotas Adicionais serdo destinadas a
atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

R$ 99,71 (noventa e nove reais e
setenta e um centavos), tendo como
parametro o valor patrimonial das
Cotas apurado em 13 de dezembro de
2019 ("Preco de Emissdo"), o qual sera
acrescido de um custo unitario de
distribuicdo equivalente a 3,56% (trés
inteiros e cinquenta e seis centésimos
por cento) sobre o Preco de Emissao
unitario da Cota da Segunda Emisséo,
perfazendo o prego de liquidagdo, por
Cota da Segunda Emissdao, de R$
103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos) ("Preco de Aquisicao"),
podendo tal data e tal valor serem
alterados pelo Administrador conforme
solicitacdo do Gestor, desde que antes
da divulgagdo do Anuncio de Inicio.

R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil e vinte
e sete reais e vinte e um centavos).

Serad assegurado aqueles que forem
Cotistas titulares de Cotas do Fundo
devidamente integralizadas na data de
divulgagdo do anuncio de inicio, o
direito de preferéncia na subscricdo das
Cotas da Segunda Emissdo, na
proporcdo maxima da respectiva
participagdo de cada Cotista no
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FORMA DE DISTRIBUIGAO:

PROCEDIMENTOS PARA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS:

Patrimonio Liquido do Fundo, conforme
aplicacao do fator de proporgdao para
subscricdo de Cotas da Segunda
Emissao determinado pelo
Administrador e Gestor nos
documentos da Oferta na proporcdo do
numero de Cotas de sua titularidade .

A Oferta consistird na distribuicdo
publica primaria das Cotas da Segunda
Emissao, no Brasil, sob a coordenacéo
do Coordenador Lider, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, com a
participacédo de determinadas
instituicGes intermediarias autorizadas
a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto a B3,
eventualmente convidadas a participar
da Oferta pelo Coordenador Lider,
exclusivamente, para efetuar esforgos
de colocagdo das Cotas da Segunda
Emissdo juntos aos investidores da
Oferta, observados os termos da
Instrugao CVM n© 400/03, e demais leis
e regulamentagoes aplicaveis,
observado o plano de distribuigdo da
Oferta a ser descrito e detalhado nos
documentos da Oferta.

As Cotas da Segunda Emissao deverao
ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocagdo, sendo que as
Cotas da Segunda Emissdo que néao
forem subscritas até o fim do Periodo
de Colocagao serao canceladas pelo
Administrador. A integralizagdo devera
ocorrer a vista, em moeda corrente
nacional, nas respectivas datas de
liguidagao.
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PUBLICO ALVO DA OFERTA:

Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de

Regulax

de

jo e

as Emergentes

Os Investidores Institucionais e os
Investidores N&o Institucionais. No
ambito da Oferta ndo sera admitida a
aquisicdo de Cotas da Segunda
Emissdo por clubes de investimento
constituidos nos termos do artigo 1° da
Instrugao da CVM n© 494, de 20 de abril
de 2011.

Investidores Nao Institucionais, sujeito
a ajustes na documentagao da Oferta,
sdo investidores pessoas fisicas ou
juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, bem como
investidores ndo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis, que sejam Investidores
Qualificados e cuja respectiva ordem de
investimento nao ultrapasse
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Investidores Institucionais, sujeito a
ajustes na documentagao da Oferta,
serdo fundos de investimentos, fundos
de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados
na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de
capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, bem como investidores nao
residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, em
todos os casos, que sejam Investidores
Qualificados na forma da legislagao em
vigor e, ainda, investidores cujo ordem
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PERIODO DE COLOCAGCAO:

COORDENADOR LIDER:

de investimento seja igual ou superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

Sem prejuizo do periodo de subscrigdo
e/ou periodo de direito de preferéncia,
conforme definido nos documentos da
Oferta, a Oferta tera inicio na data de
divulgacdo do anuncio de inicio, em
conformidade com o previsto no artigo
52 da Instrugdo CVM n° 400/03. A
distribuicdo das Cotas da Segunda
Emissdo da Oferta serd encerrada na
data de divulgagdo do anuncio de
encerramento, a qual devera ocorrer (i)
em até 6 (seis) meses apds a
divulgacdo do anuncio de inicio, ou (ii)
em prazo inferior, até a data de
divulgacao do anuncio de
encerramento.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com enderego na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 25% ao
300 andares, CEP 04543-010, inscrita
no CNPJ/ME sob o) no
02.332.886/0011-78.

k) 3k ok
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ANEXO Il - ATO DO ADMINISTRADOR DE APROVACAO DOS
TERMOS E CONDICOES DA 52 EMISSAO E DA OFERTA
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ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO
XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 30.317.464/0001-97

Pelo presente instrumento, BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 45.246.410/0001-55, devidamente
autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("“CVM") para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 15.455, de 13 de
janeiro de 2017 (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do XP INFRA 1l FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n°® 30.317.464/0001-97 (“Fundo”), e
conforme recomendacéo da XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar
(parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, devidamente autorizada e habilitada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobilidrios na categoria “gestor de
recursos” por meio do Ato Declaratério da CVM n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, na qualidade de gestora

do Fundo ("Gestor"), nos termos do Artigo 42, Paragrafo Primeiro, do regulamento vigente do Fundo datado

de 01 de dezembro de 2020 ("Regulamento”), RESOLVE:

1. Aprovar a 52 (quinta) emissdo de cotas do Fundo ("52 Emisséo” e “"Novas Cotas”, respectivamente), todas
nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, as quais serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, sob
o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), do Regulamento e das demais disposi¢des legais, regulamentares e

autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”), nos termos do suplemento de Novas Cotas da 52 Emissdo anexo a este

Ato Unico do Administrador (“Suplemento”) e de acordo com as seguintes caracteristicas principais:

(i) Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, até 5.391.159 (cinco milhdes, trezentas e noventa e uma
mil e cento e cinquenta e nove) Novas Cotas, corresponde ao montante de R$ 434.527.415,40
(quatrocentos e trinta e quatro milhdes, quinhentos e vinte e sete mil, quatrocentos e quinze reais
e quarenta centavos) pelo Preco de Emissdo (conforme abaixo definido), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme definido no Suplemento) , podendo tal montante ser (a)
aumentado em razédo da distribuicdo de Cotas Adicionais (conforme definido no Suplemento), ou

(b) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definido no Suplemento) desde que
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(ii)

(iii)

(iv)

W)

observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido no Suplemento) ("Montante Inicial da

Oferta”);

Preco de Emissdo e Preco de Subscri¢do das Novas Cotas: O preco de emissdo serd R$ 80,60
(oitenta reais e sessenta centavos) por cada Nova Cota, tendo como parametro o valor de mercado
das Cotas ja emitidas, apurado com base na média dos precos de fechamento da cota no mercado
secundario entre os dias 17 de novembro de 2023 (inclusive) e 06 de fevereiro de 2024 (inclusive),
o qual ndo considera a Taxa de Distribuigdo Primaria ("Preco de Emissao”). O preco de subscrigdo
por Nova Cota sera o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribui¢do Primaria de R$ 2,87 (dois
reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota, resultando no valor de R$ 83,47 (oitenta e trés reais

e quarenta e sete centavos) por Nova Cota ("Preco de Subscri¢do").;

Regime de Distribuicao: Oferta publica das Novas Cotas da 52 Emissao, a ser realizada nos termos
da Resolucdo CVM 160, sob a coordenacéo e distribuicdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-
04 ("Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, que podera contar,
ainda, com a ades&o de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais,
credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), convidadas a participar da Oferta

("Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Institui¢Ses Participantes da

Oferta”);

Registro para Distribuicao e Negociacao das Cotas: As Novas Cotas serdo depositadas para (a)
distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, e (b) negociagao e liquidagdo no mercado secundario por

meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3;

Direito de Preferéncia: Nos termos do Artigo 42, Paragrafo Quarto, do Regulamento, sera
assegurado aos cotistas do Fundo que possuam cotas subscritas e integralizadas no 3° (terceiro)
Dia util ap6s a data de divulgagao do anuincio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), e que estejam
em dia com suas obrigacdes, o exercicio do direito de preferéncia para subscricdo das Novas Cotas
da 52 Emissdo na proporgdo de suas respectivas participagdes no Fundo, respeitando-se os prazos
e procedimentos operacionais da B3 e observados os procedimentos a serem previstos no

prospecto definitivo de distribuicdo publica das Novas Cotas da 52 Emisséo (“Prospecto Definitivo”
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(vi)

e "Direito de Preferéncia”, respectivamente). No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas
deverdo indicar no seu pedido de subscricdo a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser
subscrita, ndo se aplicando a tais cotistas a obrigagdo de subscrido de quaisquer valores ou
quantidades minimas de Novas Cotas. Sera permitido aos cotistas ceder, a titulo oneroso ou
gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou
parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia
(inclusive) e até o 7° (sétimo) dia util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de
Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (i) por meio do Escriturador, a partir da data de inicio do
Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) dia util subsequente a data de inicio
do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) observados os procedimentos operacionais da B3
e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo do Direito de Preferéncia. A CESSAO DO
DIREITO DE PREFERENCIA SERA PERMITIDA APENAS A OUTROS COTISTAS OU A TERCEIROS
(CESSIONARIOS) QUE SEJAM INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO
ARTIGO 12 DA RESOLU(;AO DA CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA.

Direito de Sobras e Montante Adicional: Sera conferido aos Cotistas que exerceram seu Direito

de Preferéncia, o direito de subscricdo das sobras ("Direito de Subscricdo das Sobras”), equivalente

a diferenca entre o montante de Novas Cotas inicialmente objeto da Oferta e a totalidade de Novas

Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia ("Sobras”). O percentual

maximo de Sobras a que cada Cotista tera Direito de Subscricdo das Sobras sera equivalente ao
fator de proporgéo a ser indicado no comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, o qual serd o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas
remanescentes na Oferta apds o Direito de Preferéncia e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas
durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as Novas Cotas dos
Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intencdo em participar do
Direito de Subscricdo das Sobras. Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestagao
do exercicio de seu Direito de Subscri¢do das Sobras, se possui interesse na subscricdo de um
montante adicional de Novas Cotas (além daquele a que o Cotista teria direito segundo o fator de
proporg¢ao do Direito de Subscricdo das Sobras) (“Montante Adicional”), especificando a quantidade

de Novas Cotas adicionais que deseja subscrever (“Direito de Subscricdo de Montante Adicional”, e

em conjunto com o Direito de Subscricdo das Sobras "Direito de Subscricdo de Sobras e Montante

Adicional”). Somente serdo atendidas as ordens de Montante Adicional observando-se o limite das

Sobras apos o exercicio do Direito de Subscri¢do das Sobras , volume este que podera ser acrescido
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das Novas Cotas do Lote Adicional, a exclusivo critério do Coordenador Lider, do Administrador e

do Gestor.

(vii) Demais Termos e Condi¢des: Os demais termos e condi¢cdes da Oferta serdo detalhados no

Suplemento, no Prospecto Definitivo e nos demais documentos da Oferta.

2. Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para a prestacdo dos servicos de coordenagao,

estruturacdo, colocacdo e distribuicdo da Oferta.

Termos em maiuscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que Ihes for atribuido

no Regulamento.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2024.

BANCO GENIAL S.A.

Administrador
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ANEXO | - SUPLEMENTO DE COTAS DA 52 EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da 52 Emissdo de Novas Cotas os mesmos

termos e definicdes estabelecidos no Regulamento e no Ato Unico do Administrador.

Numero da Emissao A presente Emissdo representa a 52 (quinta) emissdo de Novas Cotas.

Inicialmente, R$ 434.527.415,40 (quatrocentos e trinta e quatro milhdes,
quinhentos e vinte e sete mil, quatrocentos e quinze reais e quarenta

centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme definido
Montante Inicial da
abaixo) , podendo tal montante ser (i) reduzido em razdo da Distribuicdo
Emissao
Parcial (conforme definido abaixo), observado o Montante Minimo da Oferta

(conforme definido abaixo) ou (ii) aumentado em razdo da distribuicdo das

Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”).

Inicialmente, 5.391.159 (cinco milh&es, trezentas e noventa e uma mil e cento
e cinquenta e nove) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser (i) reduzida
Quantidade de Novas Cotas
em razdo da Distribuicdo Parcial ou (ii) aumentada em razdo da distribuicdo

das Cotas Adicionais.

A Oferta seré destinada a investidores que sejam (i) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio

de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM

30", respectivamente), que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
Publico-Alvo
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem intencdo de investimento em valor igual ou superior a R$
1.000.054,07 (um milhdo, cinquenta e quatro reais e sete centavos),
considerando-se a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a 11.981 (onze
mil e novecentas e oitenta e uma) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal

investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores qualificados,
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que sejam pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem
intengdo de investimento em Novas Cotas junto as Institui¢bes Participantes
da Oferta, em valor igual ou inferior a R$ 999.970,60 (novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e setenta reais e sessenta centavos), considerando-
se a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a 11.980 (onze mil e
novecentas e oitenta) Novas Cotas, observado o Investimento Minimo por

Investidor (“Investidores N&o Institucionais” e, quando em conjunto com os

Investidores Institucionais, simplesmente “Investidores”), desde que se
enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento

("Publico-Alvo da Oferta”).

Preco de Emissao e Preco

de Subscricao

O preco de emissdo sera R$ 80,60 (oitenta reais e sessenta centavos) por
Nova Cota, tendo como parametro o valor de mercado das Cotas ja emitidas,
apurado com base na média dos precos de fechamento da cota no mercado
secundario entre 17 de novembro de 2023 (inclusive) e 06 de fevereiro de
2024 (inclusive), o qual ndo considera a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Preco
de Emissdo”). O preco de subscricdo por Nova Cota sera o Preco de Emisséo
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo) de R$
2,87 (dois reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota, resultando no valor

de R$ 83,47 (oitenta e trés reais e quarenta e sete centavos) por Nova Cota

("Preco de Subscri¢do").

Taxa de Distribuicao

Primaria

Sera devida pelos Investidores, incluindo os atuais cotistas do Fundo que
vierem a exercer o Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia) e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional,
quando da subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas, adicionalmente ao
Preco de Emisséo, taxa de distribuicdo primaria equivalente a um percentual
fixo de 3,57% (trés inteiros e cinquenta e sete centésimos por cento) sobre o
Preco de Emisséo, correspondente ao valor de R$ 2,87 (dois reais e oitenta e

sete centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), cujos

recursos serdo utilizados para o pagamento de todos os custos da Oferta,
inclusive as comissdes de coordenacdo, distribuicdo e estruturacdo das
Novas Cotas, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de

Distribuicdo Priméria sera incorporado ao patriménio do Fundo, e (ii)
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eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do
Primaria serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pelas comissdes de
coordenagdo, distribuicdo e estruturacdo devidas as Instituicdes
Participantes da Oferta, calculadas proporcionalmente ao valor das Novas
Cotas integralizadas, que serdo integralmente e em qualquer hipdtese
arcadas pela Taxa de Distribuicdo Primaria. A Taxa de Distribuicdo Primaria
serd acrescida ao valor das Novas Cotas a serem subscritas e integralizadas

pelos Investidores.

Taxa de Ingresso e Saida

Exceto pela Taxa de Distribui¢do Primaria, ndo sera cobrada taxa de ingresso

ou de saida dos subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta.

Distribuicdo Parcial e
Montante Minimo da

Emissao

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde que respeitado o montante minimo
da Oferta, correspondente a 599.018 (quinhentas e noventa e nove mil e
dezoito) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 48.280.850,80
(quarenta e oito milhdes, duzentos e oitenta mil, oitocentos e cinquenta reais
e oitenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

("Montante Minimo da Oferta” e "Distribuicdo Parcial”, respectivamente).

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada, nos termos dos documentos da Oferta. Considerando a
possibilidade de Distribuicdo Parcial, na forma determinada nos artigos 73 e
74 da Resolucdo CVM 160, sera facultado aos Investidores (inclusive os
cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional), no ato de aceitacdo da Oferta, condicionar sua subscricdo das
Novas Cotas a que haja distribuicdo (a) da totalidade do Montante Inicial da
Oferta; ou (b) de uma proporcdo entre a quantidade de Novas Cotas
efetivamente distribuida e a quantidade de Novas Cotas originalmente
objeto da Oferta, que devera necessariamente ser superior ao Montante
Minimo da Oferta, sendo certo que, no momento da aceitagao, o Investidor
deverd indicar se, uma vez implementada a condicdo por ele imposta,
pretende receber a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas ou uma
quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Novas Cotas

efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente
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ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor

em receber a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas.

Lote Adicional

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 1.301.447 (um
milhdo, trezentas e uma mil e quatrocentas e quarenta e sete) Novas Cotas,
correspondente a um montante de até R$ 104.896.628,20 (cento e quatro
milhdes, oitocentos e noventa e seis mil, seiscentos e vinte e oito reais e vinte
centavos) (“Cotas Adicionais") com base no Preco de Emissdo, por decisdo
do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider,
até a data de encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo pedido
de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da 52 Emisséo e da
Oferta, conforme facultado pelo Artigo 50 da Resolu¢do CVM 160 ("Lote
Adicional"). Aplicar-se-do as Cotas Adicionais as mesmas condi¢Ges, Preco
de Emissdo e Preco de Subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
sendo sua oferta conduzida sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo, sob a lideranca do Coordenador Lider, o qual podera contar com
a participacdo dos Participantes Especiais, conforme aplicavel. As Cotas
Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que

venha a ser constatado pelo Coordenador Lider no decorrer da Oferta.

Lote Suplementar

N&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcdo de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das

Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

Investimento Minimo por

Investidor

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 60 (sessenta)
Novas Cotas, equivalentes a R$ 4.836,00 (quatro mil e oitocentos e trinta e
seis reais) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

(“Investimento Minimo por Investidor”). O Investimento Minimo por

Investidor ndo é aplicavel aos cotistas do Fundo quando do exercicio do
Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante

Adicional.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos atuais Cotistas do Fundo que possuam cotas subscritas e
integralizadas no 3° (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do anuncio
de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio”), e que estejam em dia com suas
obrigagdes, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas da 52

Emissdo, nos termos do Artigo 42, Paragrafo Quarto do Regulamento e do
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Ato do Administrador, observado o fator de proporgdo durante o periodo
em que os atuais Cotistas poderdo exercer seu Direito de Preferéncia,
equivalente a 0,76339966921, a ser aplicado sobre o nimero de Novas Cotas
integralizadas e detidas por cada Cotista na data de divulgagdo do Anuncio
de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). A CESSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA SERA PERMITIDA
APENAS A OUTROS COTISTAS OU A TERCEIROS (CESSIONARIOS) QUE
SEJAM INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO
ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM 30.

Direito de Subscricao de
Sobras e Montante

Adicional

Serad conferido aos Cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia, o

direito de subscricdo das sobras (“Direito de Subscricdo das Sobras”),

equivalente a diferenca entre o montante de Novas Cotas inicialmente
objeto da Oferta e a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o Periodo

de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Sobras”). O percentual maximo de

Sobras a que cada Cotista terd Direito de Subscricdo das Sobras sera
equivalente ao fator de proporcdo a ser indicado no comunicado de
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual sera
o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas remanescentes na
Oferta apds o Direito de Preferéncia e (ii) a quantidade de Novas Cotas
subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo
consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio
do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo em participar do Direito de
Subscricdo das Sobras. Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a
manifestagdo do exercicio de seu Direito de Subscri¢do das Sobras, se possui
interesse na subscricdo de um montante adicional de Novas Cotas (além
daquele a que o Cotista teria direito segundo o fator de proporgao do Direito
de Subscricdo das Sobras) (“Montante Adicional”), especificando a
quantidade de Novas Cotas adicionais que deseja subscrever ("Direito de

Subscricdo de Montante Adicional”, e em conjunto com o Direito de

Subscricdo das Sobras “Direito de Subscricdo de Sobras e Montante

Adicional”). Somente serdo atendidas as ordens de Montante Adicional

observando-se o limite das Sobras apés o exercicio do Direito de Subscri¢do
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das Sobras, volume este que poderd ser acrescido das Cotas do Lote
Adicional, a exclusivo critério do Coordenador Lider, do Administrador e do

Gestor.

Forma de Distribuicao

A Oferta consistira na distribuicdo publica primaria das Novas Cotas, no
Brasil, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo, com a participagdo de determinadas institui¢des
intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, eventualmente convidadas a participar da Oferta
pelo Coordenador Lider, exclusivamente, para efetuar esfor¢os de colocagéo
das Novas Cotas juntos aos Investidores, observados os termos da Resolucdo
CVM 160, e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, bem como o plano de

distribuicdo da Oferta a ser descrito e detalhado nos documentos da Oferta.

Periodo de Distribuicao

A subscricdo das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo admitido
o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do
referido prazo, caso ocorra a distribui¢do do Montante Minimo da Oferta

("Periodo de Distribuicdo”).

Procedimento para
Subscrigdo e Integralizagdo

das Cotas

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do sistema
DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA"), administrado e
operacionalizado pela B3, a qualquer tempo, dentro do Periodo de
Distribuicdo e observados os procedimentos indicados nos documentos da
Oferta. A integralizagdo devera ocorrer a vista, pelo Prego de Subscricdo, em
moeda corrente nacional, nas respectivas datas de liquidagdo previstas nos

documentos da Oferta.

Restri¢des a Negociacao

das Novas Cotas

As Novas Cotas poderdo ser liviemente negociadas na B3 apds a data
definida no formulario de liberacéo, a ser divulgado apds a divulgagéo do
anuncio de encerramento e da obtengéo de autorizacdo da B3. Observado o
disposto acima, considerando o publico-alvo do Fundo, a revenda de Novas

Cotas somente pode ser destinada a Investidores Qualificados.

Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com endereco na cidade do Rio de
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Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, Sala

201, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04.
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DECLARAGAO
(item “C”, do inciso “I” do artigo 27 da Resolugdo da CVM n° 160)

O BANCO GENIAL S.A., sociedade por agdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, Sala 907, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 45.246.410/0001-55, credenciado pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobilirios, nos termos do Ato Declaratério n°® 15.455, de 13 de janeiro de 2017,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administrador fiduciario do
XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participacdes em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo seu regulamento, pela Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, inscrito no
CNPJ sob o n° 30.317.464/0001-97 (“Fundo”), no ambito da distribuicdo publica primaria da 52 (quinta)
emissao de cotas do Fundo, a ser realizada sob o rito de registro automatico de distribuicéo, conforme
exigido pelo item “c” do inciso “i” do artigo 27 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor, declara que o Fundo se encontra em situagdo de funcionamento normal, com
registro atualizado perante a CVM, o qual foi concedido em 08 de marco de 2019, sob o cddigo n°
0119020, e demais 6rgéos aplicaveis aos fundos de investimentos, nos termos da regulamentacéo
aplicavel.

Séo Paulo, 21 de fevereiro de 2024.

BANCO GENIAL S.A.
Administrador

@uﬁa Sant’ana Eﬁuﬂuso de Godey

OFEA04IREA4RG4LT LPFaIFCAFTA4ME

Nome: Cintia Sant'ana Nome: Rodrigo de Godoy
Cargo: Diretora Cargo: Diretor
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MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 52 EMISSAO DO

XPINFRAIl
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
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Disclaimer

IMPORTANTE: As informag&es contidas neste material sdo informagdes confidenciais e consequentemente ndo podem ser referidas, citadas ou de outra forma divulgadas e est&o sujeitas a alterages. Ao rever estas informagdes, o destinatdrio reconhece sua
natureza confidencial e concorda em respeitar os termos deste disclaimer. Estas informagdes séo confidenciais e estéo sendo disponibilizadas a cada destinatdrio apenas para fins informativos, ndo vinculando de qualquer maneira as partes, sendo vedada a
realizag&o ou aceitagdo da Oferta, bemn como o pagamento ou o recebimento de quaisquer valores, bens ou direitos entre as partes.

Este material publicitério ("Material Publicit4rio”) foi preparado pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. (‘Gestora”), na qualidade de gestora do XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA (‘Fundg’), no ambito da
52 (quinta) emissdo de cotas de classe, subclasse e série Unicas do Fundo (52 Emiss&o” e “Cotas’, respectivamente) a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (‘Resolugdo CVM 160°), e demais leis e
regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pela Gestora e ndo implica, por parte do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), em nenhuma declarag&o ou garantia com relagéo as informagdes
contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Gestora, da Oferta ou das Cotas objeto deste material e ndo deve ser interpretado como uma solicitagéo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve
ser tratado como uma recomendag&o de investimento nas Cotas. A presente Oferta ¢ intermediada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”).

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo Priméria de Cotas da 52 (Quinta) Emissdo do XP Infra Il
Fundo De Investimento Em Participagbes em Infraestrutura” (‘Prospecto”), incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (‘Regulamento”), em especial a segéo “Fatores de Risco’, do Prospecto,
para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados 52 Emisséo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, nos demais documentos da Oferta e no Regulamento, que conterdo informagdes detalhadas a respeito da 52
Emissao, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagédo econémico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material Publicitario
n&o foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider. O Prospecto poderd ser obtido junto ao Coordenador Lider, a Gestora, ao Banco Genial S.A, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), e a CVM.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagéo e/ou solicitagao para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em
valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decis&o relativa a aquisi¢cao
das Cotas relativas a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias, tributérias, negociais, de investimentos, financeiras,
até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas da Oferta, antes da tomada de decisdo de investimento.

0 Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Gestora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (if) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario s&o suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta. Sem prejuizo do disposto acima, o Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste documento; e (i) ndo fazem nenhuma declaragédo nem d&o nenhuma garantia quanto a corregéo, adequacéo ou abrangéncia das informagées aqui apresentadas.

InformagGes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponiveis para consulta nos respectivos sites do Administrador, da Gestora e do Coordenador Lider. A decisdo de investimento em Cotas
é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria
financeira e juridica, até a extens&o que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para
o investimento nas Cotas

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar
ciente e ter pleno conhecimento que assumird por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitagéo, os descritos no Regulamento.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em prética a politica de investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o cotista do Fundo. Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes nesta apresentacéo, incluindo informacdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas
envolvidas em tais estimativas e declaragoes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de deciséo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdao tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagao e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por conta propria todas as informagdes
que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Como em toda estratégia de investimento, hd potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho
hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que lhes sdo inerentes.
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Disclaimer

Uma parte significativa das informagdes contidas nesta apresentagdo baseia-se em estimativas ou expectativas do Fundo, e ndo se pode garantir que estas estimativas ou expectativas sejam ou venham a ser exatas. Certas declaragdes incluidas nesta
apresentagdo néo séo fatos, mas sdo declaragdes prospectivas. As declaragdes prospectivas sdo geralmente acompanhadas por palavras como "antecipar’, "acreditar", "pode", "espera’, "deveria", "planeja’, “pretende’, "estima" e "potencial" e expressoes
semelhantes. Pela sua natureza, as declaragbes prospectivas estdo necessariamente sujeitas a um elevado grau de incerteza e envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas, pressupostos e outros fatores, porque se relacionam com
acontecimentos e dependem de circunstancias que ocorrerao no futuro, estejam ou nao fora do controle do Gestor, do Coordenador Lider e/ou do Fundo. Tais fatores podem fazer com que os resultados, desempenho ou desenvolvimentos reais difiram
materialmente daqueles expressos ou implicitos por tais declaragdes prospectivas e ndo pode haver garantias de que tais declaragdes prospectivas se revelem corretas. O Gestor e /ou do Coordenador Lider ndo assumem qualquer obrigagdo de rever,
atualizar ou confirmar expectativas ou estimativas ou de divulgar quaisquer revisdes de quaisquer declaragdes relativas ao futuro para refletir eventos que o corram ou circunstancias que surjam em relagdo ao contetdo desta apresentagéo.

Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmagoes, projegdes e/ou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider e a Gestora ndo tém ou terdo qualquer obrigagédo de atualizar, revisar,
retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razéo

0O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAQ “FATORES DE RISCO" DO PROSPECTO.

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
APRESENTE OFERTANAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DERISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESEI\!TARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A GESTORA E COORDENADOR LIDER.

RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAO NO FUNDO. DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL P_UBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS SEGOES RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES
DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CII::NCIAADOS OBJETIVOS DO
FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO
E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTA APRESENTAGAO E PRIVADA E CONFIDENCIAL. SE VOCE NAO FOR O DESTINATARIO PRETENDIDO DESTA APRESENTAGAO, POR FAVOR APAGUE E DESTRUA IMEDIATAMENTE TODAS AS COPIAS.
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Por que investir no XP Infra Il FIP-IE?

Visao Geral do Fundo

= FIP-IE listado com estratégia de diversificagéo de portfélio com ativos maduros e
operacionais, visando maximizar nivel de risco-retorno e a distribuigao recorrente
de renda para os cotistas

= Fundo realiza investimentos tanto via aquisicdao de participagdo em empresas
como investimento em debéntures

Setores-Alvo

Aguae

Energia Elétrica Saneamento

Transporte Telecomunicagbes

Principais Numeros

TIR Liquida — Cota Spread projetado sobre a

Mercado? NTN-B%3
370 ..

wcar 9,03%

Distribuigdes LTM24 (RS)

10}5 / cota

Fonte: XP Asset Management. Notas: (1) As informagdes refletem a visdo da Gestora. (2) Data Base: Dez/23. (3) NTNB com vencimento em 2035. (4) Last Twelve Months - Ultimos 12 meses.
AS INFORMAQGES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGA(;/SO SAO BASEADAS EM S\MULAQ@ES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. As projegdes estdo sujeitas a alteragdes em fungao de
mudancas nas taxas de juros do mercado futuro. AS INFORMACC\ES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAQAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O
FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE

MATERIAL DE DIVULGAGAO.

1
2
3
4

5

Renda Recorrente’

Perspectiva de distribuigdes mensais para investidores nos préximos
anos gerando uma renda passiva de longo prazo e yields atrativos

Beneficio Fiscal

Isengdo de imposto de renda (rendimento e ganho de capital)
para pessoas fisicas

Diversificagao de Portfélio’

Resultados dos ativos pouco correlacionados com
ciclos econdmicos, gerando uma protegao natural

Setores Regulados’

Receitas dos ativos indexadas a inflagdo e inseridos em
setores amplamente regulados, além de contratos de
longo prazo reduzindo o risco do investimento

Gestao Profissional’

Time com experiéncia e histérico de investimento no setor de
infraestrutura com mais de RS 2,5 bilhdes em ativos sob gestdo
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XP Infra Il FIP-IE — Vis&o Geral dos Ativos Liquidados

Todos 0s ativos do Fundo se encontram operacionais

94,6% 10,0%! 63,6%2 76,0% 51,0%

v v v

Sol Maior Apodi LC Energia Arteon Z BRETe3 F3C (Campitiba) Aliseo

Transmisséo 54,6% Transportes 22,0%

—p Participagéo via Equity: 64,1%

Instrumentos de Divida: 35,9%

Fonte: XP Asset Management | Notas: (1) Participag&o indireta (XPIE11 detém 79,6% da Apodi Participagdes, que é detentora de 12,5% da Apodi Energia). (2) Assume a conversao em participagdo aciondria da primeira série da debénture conversivel. (3)
Base da Aliseo ainda possui algumas obras a serem concluidas, principalmente de dragagem, mas ja se encontra operacional e faturando.
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XP Infra Il FIP-IE — Vis&o Geral dos Ativos Liquidados

— Distribuicao Geografica

1) Sol Maior ‘
2) Apodi '
3) LCEnergia _%_
4) Arteon _%_
8) F3cC %
8 BRE £
7) Aliseo ;@

— Distribuicao entre as Investidas’ (%)

6,2% 4,9%
Sol Maior Arteon Z
18,8% 19,9%
LC Energia = Apodi
m F3C m Aliseo
9,4%
0,
Ll BREle3
~ Concentragao por Estratégia® e Setor? (%)
G ~
Divida eragao
35,9% ® Transportes
m Transmissao
m Caixa

Fonte: XP Asset Management. Data base: Dez/23 | Notas: (1) N&o considera o saldo em caixa. (2) Caixa liquido da provisdo para distribuigdo de dividendos, ja realizada em janeiro.
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XP Infra Il FIP-IE — Destaques Financeiros
Fundo vem ?’;m%T[SP!"TE]’HC crescimento consistente e mantendo foco em rentabilidade

Principais Niumeros do Fundo

RS 43,41/cota distribuidos desde o inicio* RS 615 mllhc")es de patriménio liquido* 6.112 cotistast Dividendos Mensais? RS 1 /cota
Dividendos Trimestrais __ Dividendos Mensais? -
614,9 582,2
440,0 454,0 453,3
""""" 1
! |
146,5 | I
|

10,5 1120
! l
|25 | | |
L __

2019 2020 2021 2022 2023 2024E

mm Rendimentos Declarados (RS/Cota) Patriménio Liquido do Fundo (RS M)
Yield do Fundo (% a.a.)3
2,5% 4.5% 6,9% 12,0% 7,3% 13,0%

Fonte: XP Asset Management. | Notas: (1) Data Base: Dez/23. (2) Perspectiva para os préximos periodos. (3) Dividendos distribuidos divididos pela cota patrimonial do més em questdo. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM
SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

179



MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra Il FIP-IE — Performance da Cota
Fundo possui correlacdo negativa com a NTNB, permitindo um ganho adicional de valorizagéo com a expectativa de fechamento da curva de juros

Preco da Cota vs Spread NTNB

120,00 Correlagao no Periodo: - 0,91 7,0%
110,00 6,0%
5,0%

100,00
J v 4,0%

90,00 N :

3,0%

80,00
2,0%
70,00 1,0%
60,00 0,0%

jul-19 nov-19  mar-20 jul-20 nov-20  mar-21 jul-21 nov-2l  mar-22 jul-22 nov-22  mar-23 jul-23 nov-23

—Valor de Mercado (R$/Cota) ===NTNB (IPCA+)

Fonte: XP Asset Management, outras Gestoras e Capital 1Q. | Notas: (1) AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
As projecdes estdo sujeitas a alteragdes em fungdo de mudangas nas taxas de juros do mercado futuro. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O
GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.
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XP Infra Il FIP-IE — Performance da Cota'

Performance dos Fundos — Base 100 Fundos de Equity ou Hibridos (Equity + Divida)

140,0 Fundos Distribuicoes Dividend Retorno3 Retorno3

Equity/Hibridos 2023 Yield 20232 2023 Desde o Inicio

130,0
XPIE 10,5 13,9% 25,4% 27,0%
120,0
110,0 Fundo A 7.2 9,8% 15,4% 3,0%
100,0
Fundo B 29 4,3% 9,2% -13,0%
90,0
80,0 Fundo C 4,0 4,7% 14,6% -3,4%
70,0
Fundo D 50 6,0% 29,8% -16,4%
60,0
50,0 Fundo E 7,7 10,4% 0,5% -6,1%
jul-19  mar-20 out-20 jun-21  jan-22 set-22 mai-23  dez-23
Fundo F 25,0 22,7% 30,8% 66,7%

—Valor de Mercado + Distribuigoes ===Peers (Valor de Mercado + Distribui¢des)

XPIE apresentou retorno acima da média dos retornos de fundos comparaveis

Fonte: XP Asset Management, outras Gestoras e Capital 1Q. | Notas: (1) AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
As projecdes estdo sujeitas a alteracdes em fungdo de mudangas nas taxas de juros do mercado futuro. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O
GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. (2) Calculado como o total distribuido no periodo dividido pela cota de mercado média do periodo. (3) Retorno calculado como o somatério valor da cota de mercado no final do periodo e as
distribuigdes realizadas dividido pela cota de mercado do inicio do periodo.
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XP Infra Il FIP-IE — Liquidez’

Volume negociado diariamente pelo fundo cresceu 121% desde a Ultima oferta do Fundo
XPIE - Negociagao Diaria (R$ milhGes) Fundos de Equity ou Hibridos (Equity + Divida)
6,0 S Volume 2023 Volume Pés Oferta
Fundos Equity/Hibridos o iihses/dia) (R$ milhGes/dia)
50 XPIE S1° 09 1,4
40 Fundo A 08 0,8
30 Fundo B 13 0,9
2,0 1,4 Fundo C 03 0,4
10 0,7 Fundo D 0,5 0,5
B Fundo E 0,3 0,3
jan-23 fev-23 abr-23 mai-23 jul-23 ago-23 set-23 nov-23 dez-23
Fundo F 0,7 0,5

XPIEll ——MeédiaPré Oferta ——Meédia Pés Oferta

Desde a ultima oferta do Fundo, XPIE11 possui a maior média de negociagdo entre os fundos de infraestrutura

Fonte: XP Asset Management, outras Gestoras e Capital Q. | Notas: (1) AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. As
projecBes estdo sujeitas a alteragdes em fungdo de mudancas nas taxas de juros do mercado futuro. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O
GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. 0S RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.
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Caracteristicas da Oferta

Inicio do Fundo

Prazo do Fundo Taxa de Administragao Taxa de Performance Retorno Esperado

20% acima do hurdle de

) . 0 o
Abril de 2019 Indeterminado 1,3% a.a. IPCA +7,0% a.a. IPCA +9,4% a.a.

Oferta Oferta Publica (Resolugdo CVM n° 160) com Rito Automatico

Emissao 52 Emissao de Cotas do XP Infra Il FIP-IE

Coordenador Lider
Administrador
Assessores Legais
Regime de Colocagao
Volume Base da Oferta
Volume Minimo

Preco de Subscricao
Publico Alvo

Tipo e Prazo do Fundo

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Banco Genial S.A.
Mattos Filho (Gestora e Fundo) e Lefosse (Coordenador)

Melhores esforgos de colocagéo

RS 434.527.415,40, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a RS 539.424.043,60, sem
considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria

RS 48.280.850,80, sem considerar a Taxa de Distribuigédo Primaria
RS 83,47, equivalente ao Prego de Emiss&o (RS 80,60) acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (RS 2,87)
Investidores Qualificados

Condominio fechado, ndo sendo admitido o resgate de Cotas antes da liquidagdo do Fundo, com prazo indeterminado

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS
ATIVOS INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE

CREDITO - FGC.
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Caracteristicas da Oferta

Distribuicao Parcial

Negociagao de Cotas

Destinagao dos Recursos

Inadequacgao de
Investimento

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de
599.018 Novas Cotas, totalizando o montante minimo de RS 48.280.850,80, com base no Prego de Emiss&o, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria
(“Montante Minimo da Oferta”), para a manutengdo da Oferta (“Distribui¢gdo Parcial”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todas as intenc¢des de investimento automaticamente canceladas.

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuigdo no mercado primério por meio do DDA - Sistema de Distribuigédo de Ativos (“DDA"); e (ii) negociagdo e
liquidagdo no mercado secundario, no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"); sendo a
custodia das Novas Cotas realizada pela B3. As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario ap6s a data definida no Formulario
de Liberacdo, a ser divulgado apés a divulgagdo do Anlncio de Encerramento da Oferta, do andncio da divulgacao de rendimentos pro rata e a obtengao de
autorizagao da B3.

(1) Considerando a captagdo do Montante Inicial da Oferta acrescido do Lote Adicional: (i) Pagamento da totalidade de saldo de financiamento concedido
pela Voltalia S.A., correspondente ao montante de RS 292.000.000,00, no contexto das aquisigdes da totalidade das agbes da Alameda Acre
Participacdes S.A., detentora de 100% das ac¢des da Usina de Energia Edlica Vila Acre | SPE S.A., e Ventos de Vila Acre Il SPE S.A,, divulgadas em Fatos
Relevantes, em 22 e 28 de dezembro de 2023, respectivamente; (i) pré-pagamento integral de divida tomada pela Orion Transmissdo S.A., entidade
investida pelo Fundo, no montante aproximado de R$ 100.000.000,00; e (iii) o remanescente sera destinado ao caixa do Fundo.

(2) Considerando a captagdo do Montante Inicial da Oferta: (i) Quitagdo do Financiamento; e (ii) o remanescente sera destinado ao caixa do Fundo.

(3) Considerando a captagdo do Montante Minimo da Oferta: A quitagdo do Financiamento sera priorizada.

0 INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, SEM PREJUIZO DO
DISPOSTO NO PROSPECTO DEFINITIVO E NO REGULAMENTO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM O RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO
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Cronograma Indicativo da Oferta

Registro Automatico da Oferta na CVM
Divulgagao do Anuncio de Inicio 21/02/2024
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 22/02/2024
Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 26/02/2024
Inicio do Periodo de Exercicio e de Negociagéo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 28/02/2024
Encerramento do Periodo de Negociagao do Direito de Preferéncia na B3 07/03/2024
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e do Periodo de Negociagao do Direito de Preferéncia no Escriturador 11/03/2024

Encerramento do Periodo Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador

Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

Divulgagao do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia

Inicio do periodo de exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional 13/03/2024
Inicio do Periodo de Subscrigdo

12/03/2024

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional na B3 18/03/2024
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional no Escriturador 19/03/2024
Data de Liquidagao do Exercicio de Sobras e Montante Adicional na B3 e no Escriturador 25/03/2024
Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo Exercicio de Sobras e Montante Adicional 25/03/2024
Encerramento do Periodo de Subscrigao 27/03/2024
Procedimento de Alocagdo 28/03/2024
Data de Liquidagao da Oferta 03/04/2024
Data maxima para Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 19/08/2024
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Resumo das Projegdes de Resultados Anuais e Beneficios da Oferta

Aumento estimado de +20 bps na taxa interna de
retorno com a oferta

18,6%
16,3% 16,6%

@ Dividend Yield Médio 2024-2026: 17,2% 2

Reduc¢do do Duration de 8,8 para 7,5 anos

Potencial aumento na liquidez do papel: +70% de aumento
na quantidade de cotas

2024 2025 2026

n

mmm DistribuicBes Previstas (RS/Cota)
Dividend Yield (%)

Fonte: XP Asset Management. AS INFORMA(;()ES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS PROJEQOES ESTAO SUJEITAS A
ALTERAGOES EM FUNGAO DE MUDANGAS NAS TAXAS DE JUROS DO MERCADO FUTURO. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR
PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS
NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. | Notas: (1) Baseado em estimativas operacionais, financeiras e macroeconémicas atuais. Assumindo-se data base Mar/24. Retorno implicito sem a oferta na data base de IPCA + 8,8%. (2) Considera o valor da
emissédo para calculo do Dividend Yield.
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pe/ ne Ind|cat|vo de Investimento

or a remunerac :'m Hortfélio atual, gerando

Remuner rag superic O

Pendente de

oot
STIAC

Ativo A Aquisigao de Participacdo  Geragao Edlica 220,0 100% IPCA+13,5% S
Liquidagao
AtivoB  Aquisicdo de Participacdo  Geracdo Edlica 72,0 100% IPCA + 13,5% Pendente de
Liquidacao
Ativo C P REEEMETIOCE Transmisséo 100,0 NA. NA. PEMCENIE 02
Divida Existente Liquidacéo
Pipeline Indicativo
Ativo D Aquisigao de Debénture Geragao Solar 70,0 N.A. IPCA +12,0% Em Negociagéo
Ativo E Aquisicao de Debénture  Geracéo Hidrica 120,0 N.A. IPCA+11,5% Em Negociacao
AtivoF  Agquisicao de Participacao Transmissao 21,0 24% IPCA +10,4% Fase de Diligéncia
Ativo G Aquisigéo de Participacao Transmissao 21,0 100% IPCA+11,0% Em Negociacéao

Total 624,0

Fonte: XP Asset Management. O DISPOSTO NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAO
IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO.
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Ativo Prioritdrio A e B (Vila Acre 1 e 2) — Gerag&o Edlica

— Panorama Geral
= Aquisigao de 100% de dois parques edlico localizado no Rio Grande do Norte
= Ativo ja operacional e 100% contratado

= Projeto foi implementado pela Voltalia, multinacional com presenga no Brasil desde

2011 e 1,7GW em operagao

Capacidade Instalada (MW)

VAC 1
27,3MW

VAC 2
31,2MW

Fator de capacidade P50

56,8% / 15,5MWm 57,9% / 18,1IMWm

104w 155w
WTG 0&M WTG 0&M BOP
SIEMENS SIEMENS V:_;ltalia
Gamesa Gamesa

REMUNERAGAO DOS ATIVOS SUPERIOR A REMUNERAGAO DO PORTFOLIO ATUAL'

— Localizagao Geografica

Vila Acre 1: Serra do Mel - RN
Capacidade: 27,3MW

Vila Acre 2: Serra do Mel - RN
Capacidade: 31,2MW

Ambas as usinas se conectam na SE Amazonas, que possui ligacdo com a SE
Carcarad Il e em seguida atende o SIN na SE Mossoro |l.

— Estrutura Societaria

100,0% 100,0%

Alameda Acre Participagdes

SA
100,0%

Acre |

Usina de Energia Edlica Vila
Acre |

Usina de Energia Edlica Vila ]

) |

Fonte: XP Asset Management e Companhia (1) Opinido do Gestor
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Ativo Prioritério C (Orion)— Pré-pagamento Antecipado de Divida Existente

—— Panorama Geral

= Em novembro de 2022, a Orion captou RS 85 milhdes a IPCA + 9,5% para maximizagao de distribuices e aquisicdo de BRE 1 e BRE 3

= Com o cenario atual, e na opinido do Gestor, faz sentido pré pagar a divida (saldo atual de RS 107M) e aumentar a distribuigdo futura de dividendos de suas subsididrias Arteon
BRE1 e BRES3

— Estrutura da Transagao

Situagao Atual Pré-Pagamento da Divida Distribuicdo de Dividendos

XPIET1

XPIET1

XPIET1

Aporte de

Distribuigdes
R$101M

v
[ saldoDiida:R$ 101M |

Orion

Distribuigdes

76% 51% 51% Pagamento

da Divida
A4
[ Arteon ] [ BRET ] [ BRE3 ] [ Saldo Divida: RS 101M ] [ Arteon ] [ BRE1 ] [ BRE3 ]

Fonte: XP Asset Management e Companhia.
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Visdo Geral da Oferta

Além de poder melhorar o retorno do Fundo, a oferta podera trazer maior diversificagao do portfolio, com potencial redugéo do risco

— Alocacdo dos Recursos Indicativa’ (RS mm)

m Vila Acre 1
= Vila Acre 2
= Divida Orion

Caixa e Provisdo de Despesas

58 450
100
» [N
220 [—
Vila Acre 1 Vila Acre 2 Divida Orion Caixae Total
Provisdo de
Despesas

para o investidor

— Distribuicdo entre as Investidas (%)
6,1% 3,8%

Equity
77,9%

Sol Maior Arteon Z
16,6%
LC Energia = Apodi
m F3C m Aliseo
16,5%
BREle3 m Vila Acre 1
5,2% m Vila Acre 2
6,9%
~ Concentracao por Estratégia2 e Setor (%)
6,4%
Geragao

® Transportes
® Transmissdo

m Caixa

Fonte: XP Asset Management. Data base Mar/24. | Notas: (1) Portfélio Indicativo sujeito a variagdes. (2) Nao considera o saldo em caixa. O DISPOSTO NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAO IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Bi sob gest&o!

MilhGes
de cotistas

'I 3 N Foco em performance, com
Estratégias processos estruturados e
um time de profissionais

qualificados.
Profissionais
1 7 Anos de histdria

anagement. | Notas: (1) Ranking Anbima Dez/23. As informagoes refletem a visao da Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

Independéncia com
Robustez

Combinacao da solidez da XP
Inc. com um modelo de Asset
Independente.

Alinhamento de
Longo Prazo

Integra(;éo recorrente entre os

times com o objetivo de .
ampliar a visdo dos gestores que definem nossos

para tomada de decisao. prinCI'piOS e cultura.

Inteligéncia Compartilhada

Modelo de gestdo multi-mesas
com resultados independentes em
cada estratégia atrelados a
performance e partnership
meritocratica.

Fonte: XP Asset Management. As informagdes refletem a visdo da Gestora
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MATERIAL PUBLICITARIO

XP Asset Management: Investimentos em Infraestrutura

Produtos diversificados em diferentes estratégias no segmento de infraestrutura com um track record consistente’

XP Infra Il (XPIE11) Fl Infra (XPID11)

= FIC Fl-Infra listado na B3 para investir em debéntures incentivadas

= FIP-IE listado na B3 com foco em distribui¢cdo de rendimentos

= Retorno estimado de IPCA +9,03% a.a.? = Retorno estimado de IPCA+9,3% a.a.2

R$61 5MM R$306 MM

= Em 2022, 0 nominal yield do Fundo foi de 16,8%°

Private Equity — XP Infra lll e XP Infra IV

= Em 2022, 0 nominal yield do Fundo foi de 16,6%°
= XP Infralll

= FIP-IE com foco em ganho de capital

- : . L = Crédito estruturado em infraestrutura
= Oxe (térmica a biomassa) e Gemini (transmiss&o)® RS 446 MM 7 RS 1 ’1 Bi

= Venda de Gemini com retorno de 43,8% a.a. e MolC® de 2.6x
= XPInfra IV

= FIP-IE com foco em ganho de capital

R32,5 Bi

AuM 4

= Foco em originacgao e estruturagao proprietaria

= Retornoem 2022 de CDI+8,3% a.a. ou 21,6% a.a.

= Captagdo inicial de RS 340mm

= PAX (aeroporto) e Aliseo (porto) |

Fonte: XP Asset Management. | Notas: (1) Opinido do Gestor. (2) Data Base: 31/10/2023. (3) Razéo das distribuigdes por cota em 2022 pelo prego de mercado da cota em dez/2022. (4) Data Base: 30/11/2023. (5) Investimento indireto, por meio de cotas
do FIP Power. (6) Multiple of Invested Capital. (7) O patriménio liquido considerado no XP INFRA IV corresponde ao capital comprometido. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Portfdlio Infraestrutura’

Presenca nacional e diversificada em diferentes setores

— Localizagao Geografica — Concentragao por Setor (%)
1,5%
m Geragdo
10,9%
® Transmissao
Saneamento
Porto

m Aeroportos

®m Transportes

— Concentragao por Estratégia (%) e Investimentos via Equity

— GeragdoSolar —) [ Transmissdo —
Sol Maior - m::‘-:.-m
) Apodi BRE1e3
@ Ativos (#)
Divida =
_ Geragdopor ___ I
74,5% Biomassa Aeroportos
-
¥%)) Oxe Energia g PAX
30 9 i g \ Ao
Investimentos via Divida Investimentos via Equity

Fonte: XP Asset Management | Nota: (1) Data base: 30/11/2023.
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MATERIAL PUBLICITARIO
XP Infra | Time de Investimentos

Tulio Machado -
Head Infraestrutura

6010 XP In André Rocha Eduerdo Borges Jogo Cavalcanti Vitor Rokbrand Marcela Mendonca
?‘:w’ :OC\ de ) Sécio XP Inc Séeio XP Inc Socio XP Asset Analista Analis

f\;pd'\rr (j ‘“ 11 anos de 11 anos de < ' / anc ’ 5

Mo XP doade 2018 oXperié experiéncia

g

Na XP desde 2018

de 2019

Sdcios trabalhando junto desde a criagao da drea de infraestrutura, em 2018

Equipe Dedicada XPIE Equipe de Suporte
Paulo Garcia Carlos Eduardo Alejandro Martinez JRE
\ CEO Orion Zarzur Controller Grion +12 Profissionais
/ CEO Arteon = Controladoria e Controles
+ 33 profissionais
+12 Profissionais dedicados ao acompanhamento, operagao e gerenciamento dos projetos de = Juridico:
transmissao e geragéo do portfolio

+15 profissionais

Assessores Legais e Técnicos Usuais

Fonte: XP Asset Management.

MATTOS FILHO Lefosse Allg PoVERENT Mevcennana (QDIX  AARCADIS € grues,
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MATERIAL PUBLICITARIO
XP Infra: Track Record

Desinvestimentos realizados em anos recentes com retornos atrativos para os cotistas dos fundos

. . . Investimento de R$ 30 mm realizado em jan/20 Investimento de R$ 40 mm realizado em ago/19
it G:MlNl pelo XP Infra Ill que conferiu participacado indireta @ Athon pelo XP Infra Il, em fev/22 a companhia pré-pagou
el energy de 9,9% da Gemini. Em jun/22, houve a conclusdo ety a operagao engatilhando componente de
da venda para a Energisa "9 remuneracéo adicional
XP Infra lll
Data de Investimento Data de Desinvestimento MoIC TIRa.a.’ Data de Investimento Data de Desinvestimento MoOIC TIRa.a.
Investimento de RS 48 mm realizado em nov/19 Investimentos de RS 60 mm e RS 38 mm
pelo XPCE, em jan/21 a empresa foi vendida para =R| O ALTO realizados a partir de dez/19. Em ago/21, ocorreu
a IHS, multinacional listada na NYSE, engatilhando S ENEEC AL IRENDVAVES o pré pagamento de 51% da operagao,
SKYSITES ity ki i 50 adici
um componente de equity kicker engatilhando remuneracéo adicional
XPCE XPCE
Data de Investimento Data de Desinvestimento Molc TIRa.a.' Tranche Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a."
Coremas Holding | Dez/19 Ago/21
Nov/19 Jan/21 17,8%
Coremas Holding Il Nov/20 Ago/21

Fonte: XP Asset Management. Notas: (1) Retorno efetivo bruto do ativo. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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Gestdo e Monitoramento Ativo

Comité de Investimento

= 3 membros e 3 suplentes

= Aprovacgao de investimentos e desinvestimentos por

unanimidade dos presentes

= Acompanhamento de gestéo de portfolio

Equipe e Cultura

= Expertise setorial e valores XP
= Comprometimento e meritocracia

= Track record em infraestrutura

Back office, juridico e compliance atuantes no dia a dia das operacdes

MATERIAL PUBLICITARIO

Governanga Corporativa

= (estdo ativa nos investimentos: reviséo de orgamento, planos de

remuneragao para alinhamento do management, auxilio com

captagdes e financiamentos
= |ndependéncia e transparéncia na tomada de decisdo

= Monitoramento financeiro e operacional das

companhias do portfélio

Relacionamento com Investidores

= Foco em governanga e transparéncia
= Time de Rl dedicado
= Relatérios mensais e calls trimestrais com investidores

= Site do fundo com constante divulgagao de informacdes relevantes

aos cotistas

Nota: Informacdes sobre governanca interna e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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Cenario Macroeconomico

O ambiente atual é, na visao da equipe de gestao,
favoravel a novos investimentos devido as ainda
altas taxas de juros e cautela no mercado financeiro,
reduzindo a competicao e ampliando os spreads das
operacgdes de crédito e custo do equity.

Apesar da surpresa positiva no desempenho da
atividade econémica em 2023 acima das

expectativas? espera-se uma desaceleragao da
atividade nos préximos trimestres, sobretudo pela
politica monetaria contracionista duradoura..

O IPCA acumulado em 2023 fechou em 4,62% e
segue apresentando sinais de arrefecimento®.

As curvas de juros negociadas no secundario vém
apresentando tendéncias de fechamento, apesar de
ainda se manter em niveis elevados*.

MATERIAL PUBLICITARIO

Evolugao do PIB’ Inflagao (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)?

5,0% 23

%

3%
2,9% 2,9%
o/ 4 o
13% 1,8% 1,6% 2,0% 2,0%
: LT 8% :
I 6% 6% 5% )
fu H’?T}"‘ﬂi}
.II I . L

3%
-3,5%"3,3% -3,3% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 B IPCA HIGPM

NTN-B 20352 - IPCA+ (%)

7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%

0,0%
abr-19 ago-19 dez-19 abr-20 ago-20 dez-20 abr-21 ago-21 dez-21 abr-22 ago-22 dez-22 abr-23 ago-23 dez-23

5,4%

Trajetoria esperada de redugdo de juros combinada com ambiente de inflagdo controlada, incentivam

alocagdo de recursos em investimentos alternativos de maior rentabilidade.

Fonte: XP Asset Management. | Notas: (1) De 2015 a 2023, IBGE e FGV; De 2024 a 2026, Relatério Focus do Banco Central. (2) De 2018 a 2023, IBGE e FGV; De
2024 a 2026 Relatério Focus do Banco Central de 15/01/2024; (3) Tesouro Direto; e (4) Opinido do gestor
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Investimento em Infraestrutura — Impactos e Oportunidades

Demanda para Cre

1 Saneamento @A Energia 3 Transporte 4 Telecom
Agua e Esgoto Geragaoe Rodovias, Portos, Fibra otica, torres de
+RS 48,3bn’, de Transmissao Aeroportos e telefonia, data
investimento anual ~ +R$90,1bn", de Mobilidade : +RS centers: RS 81,5bn’,
necessario investimento anual  242,4bn’, de de investimento
necessario investimento anual anual necessario

necessario

Caréncia de Investimentos

Pais carece de investimentos para aumentar competitividade e acentuar trajetéria

de crescimento econémico

Perspectiva de mais de RS 4,0 trilhGes em investimentos nos proximos 10 anos
Ampla agenda de concessdes e M&As

scimento somada a falta de investimentos pode oferecer diy

~

[ J U U U U
-~

s oportunidades
fm e > @ Oportunidades

Investimentos em Infraestrutura (RS bn)?

Apesar da necessidade anual de investimento em infraestrutura de 4,3%' do

PIB, apenas 1,7%-2,0% vem sendo investido nos ultimos anos
24%  21%  1,8%  17%  18% 1,7% 17%  17%  17%  2,0%

[ ] [ ] [ ] o [ ] ° ° o [ ] L]
137
127 166
104 100 113 113 117 128
90
63 50 51 47 a2 33 34 33 48

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023k
Investimento Publico  mInvestimento Privado @ % do PIB

Estabilidade: Novos marcos regulatérios visam dar maior estabilidade e
seguranga juridica para investimentos

Fontes de Financiamento: Dado incentivos fiscais, o financiamento via
mercado de capitais se tornou mais barato e acessivel

Novas Concessoes: Leildes envolvendo setores de energia, aeroportos,
portos, rodovias e saneamento oferecem boas oportunidades

‘o E) [

Fontes: XP Asset Management, Associag&o Brasileira de Concessiondrias de Rodovias (ABCR), Veja, Agéncia Infraestrutura, Anatel e PPl — Programa de Parceria de Investimentos.
Notas: (1) Investimento necessario pela Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib) no Livro Azul da Infraestrutura - 2023. (2) Valores constantes atualizados pelo IPCA de 2023.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Principais Setores Alvo

— Agua e Saneamento
Atendimento de dgua, coleta e tratamento de esgoto (%)?

W Atendimento de Agua Coleta de Esgoto M Tratamento de Esgoto

91% 91% 91%
75% 80%
59% 59% 59% 58%
47% 47%
30% 34%
21 %
Norte Nordeste Sudeste Centro-Oeste

= Novo Marco Regulatério
« Aprovagéo da Lein® 14.026/2020

+ Criagdo da ANAT
 Centralizagéo federal para garantia de qualidade e eficiéncia da presta¢éo de
servigo

* Padronizagao de instrumentos contratuais voltados para licitagdo de projetos
publicos

* Regulacdo centralizada de tarifas

« Implementacgéo de metas de universalizagédo

* Fiscalizagdo centralizada da implementagédo de metas

\_ + Entre outros

N

J

— Energia Renovavel

Matriz Energética Brasileira em 2022 (%)?

4% 2%

12% “
W \
2% —

1% ( 63%
6%

B Sudeste HSul

Leildo de Transmissdo 01/24

B Nordeste

Geragao Total Anual:

677.437 GWh
m Hidrica m Gas Natural
m Edlica m Biomassa
Petréleo Carvdo
m Solar m Nuclear
m Qutros

Evolugéo do Consumo de Energia (‘000 GWh)?

Centro-Oeste Norte

2018 2019 2020 2021 2022
Pipeline de LicitagGes
Projeto Categoria Investimento

Transmisséo RS 18,2 bi?

Fonte: Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2023, Anudrio Estatistico de Energia Elétrica 2023 (EPE), Ministério do Desenvolvimento Regional. | Notas: (1) Agéncia Nacional de Agua e Saneamento Basico. (2) Valores arredondados
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Principais Setores Alvo (cont.)

35 portos organizados e 163 TUPs!

— Transporte e Logistica — Telecomunicagdes
Destaques Setoriais Matriz de Transportes Mercado Global de Telecomunicagoes
:I_O__% Malha Rodoviaria: Usluérios de Penetragéo Crescmto. Usuarios de
- nternet Internet
1.720.707 km 2022 Est. % mundo  31/12/21 % Pop. 2000-23 World %
Malha Ferroviaria: Ferroviario Africa 1.395 17,6 % 602 432%  13.233%  112%
ﬁ 30,485 km = Rodoviario Asia 4.352 54,9 % 2.917 67,0% 2.452 % 54,2 %
' . NS LA . Lo iy s e o
) ® Aquaviario {Latam / Carib. 664 8,4 % 535 :
% Aer.oportost . ‘ . = Outros |..A.r;;é.':i.c.:.a..d.;.':l.(.).r.t.é.............g.;é ........... 21.’.7..‘;/(:...........3:;1% ................
18 internacionais e 81 regionais Oriente Médio 268 3.4.% 208
" Portos: Oceania 44 0,5 % 31
1"# Total 7.934 100,0 % 5.386 . 100,0 %
—~E

Pipeline de Licitagdes’?
P ¢ Evolugéo de Acessos a Internet no Brasil (milhGes)

Projeto Categoria Investimento

H Cabo Coaxial M Cabo Metdlico M Fibra B Radio ™LTE
PR Lote 3,4,5€e6 Rodovias RS 29,6 bi

ves 7 45,4
BR 381 Rodovias R$ 6,0 bi o 255 268 289 31,2 329 '
Lotes Centro-Oeste e Norte 1,2 e 5 Rodovias R$ 9,9 bi 17,0 19,8 22,2 ! '
BR 040 MG - RJ Rodovias RS 4,8 bi
PPP Aeroportos Regionais — Bloco Amazonas Aeroportos RS 0,4 bi I l I I I I I
PAR 14 Portos R$ 1,2 bi

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2023, ANTT, Anatel, World Internet Stats. Notas: (1) Valores arredondados. (2) Lista ndo exaustiva.
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O que é um Private Equity de Infraestrutura?

Investimento Tipico

»  Participagao aciondrias em SPEs ou holdings
/\/ «  Riscodurante a fase de construgao (greenfield), com

é.ﬂ.[]ﬂ.[l_ potencial reducao do risco apos inicio de operagao

o * Investimento em capex, potencial geragao de caixa e

alavancagem financeira
Governanca
«  Sociedades entre players financeiros e desenvolvedores
‘
ﬁ, *  Melhores praticas de gestao, ESG e Compliance
I * Acordo de acionistas regendo relagao de socios e

promovendo alinhamento de interesse

Eventos de Liquidez

r ) *  M&As e IPOs permitem saida dos investidores
+  Possibilidade de otimizagdes: estrutura de capital, governanca

corporativa e eficiéncia de implementacao e operagao

Fonte: XP Asset Management.

Regulamentagéo
publica

Geragao
de Caixa

Investimentos

em SPEs

INFRA

Ativos Indexagao
Reais a inflagao
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fundos de Investimento — Analise Comparativa
Os fundos de infraestrutura da XP Asset sdo isentos de IR no rendimento e ganho de capital para pessoas fisicas

Private Equity = Private Equity
Infraestrutura G Multiestratégia

Debénture de FIP-IE Renda

Infraestrutura

Isento no dividendo e 15% de I.R. sobre

Tributacio Isento no rendimento  Isento no rendimentoe  Isento no rendimentoe  Isento no rendimento e 15% de |.R. sobre o rendimentos e ganho
¢ e ganho de capital® ganho de capital® ganho de capital® ganho de capital® S ©J
ganho de capital de capital
Estratégia Renda Renda Renda Ganho de Capital Rendgg(;ﬁr;ro de Ganho de Capital
: apsgfé?i?ao » Participagao + Participaga@o » Participagao
Caracteristicas » Renda Fixa » Renda fixa . Dividas estruturadas aciondria acionaria acionaria
Risco diversificado * Risco concentrado « Risco diversificado

» Riscoconcentrado ¢ Risco diversificado

» Carteira . A B
diversificada Capital fechado Capital aberto Capital fechado

XPID11 XPIE11 m
XP Infra IV

Fonte: XP Asset Management. Nota: (1) Isengdo para Pessoa Fisica.
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Processo de Investimento

Empresas de
infraestrutura

Bancos de
investimento

~= ANALISE -
U4 \

Boutiques

/
/ \

4
I
1
I
1
I
]
]
/

/

ORIGINAGAO _ .7
ATIVA

Modelo financeiro e Q&A

Discussao preliminar no
Comité de Investimentos

Proposta N&o Vinculante

Fonte: XP Asset Management.

MATERIAL PUBLICITARIO

Consultor legal,
técnico-engenharia,
mercadoldgico, auditor
e ESG (se aplicavel)

Aprovacao no Comité
de Investimentos com
gestores

@

\
\
)
\
1
1
1
1
\
\

\
\
\
~

]
/
]

~ DILIGENCIA =7

Realizacdo do
investimento pos
cumprimento de

PROPOSTA condicdes
,” VINCULANTE \‘ precedentes
l, Y
1 \
, “
I
] ]
I 1
] \
\
\
\

\. DESEMBOLSO
DE RECURSOS

Submissédo da Oferta
Vinculante

Acordo de Acionistas /
Escritura e documentos
de garantia

» MONITORAMENTO E
s DESINVESTIMENTO

v/

~
-~
e
-
S~

S

Acompanhamento por
relatérios operacionais e
financeiros

Governanga: assentos em
conselho e diretorias até o
desinvestimento
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MATERIAL PUBLICITARIO
Abordagem ESG

Politica de Investimento Responsavel e Manual Interno de Conduta

= A XP Asset publicou em 2022 sua politica de investimento em linha com os Principios para Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI) f_>

/O\
= A drea de infraestrutura possui um manual préprio de conduta, elaborado juntamente com o NINT Group, norteando seu processo de
investimento sob a dtica ESG <

= Desde maio de 2023, relatdrios anuais sdo publicados pelo time de infraestrutura
Aplicacao no Processo de Investimento

Originagao

Due Diligence Comité de Investimento Monitoramento

= Verificagdo de lista de exclusdo = Adogao de diligéncia dedicada a = Apresentacao das conclusdes e = Verificagdo do cumprimento dos
(setores excluidos — ex: geragéo aspectos ESG abordagem de apontamentos planos de agao identificados
nuclear) ~ : o -
= Desenho de plano de agdes = Cada setor possui aspectos = Avaliagao de indicadores
= Ferramenta de categorizacéo de corretivas através de especificos na diligéncia ESG, aplicaveis
risco (rating interno — A, B+, B ou questionario realizado mapeados via matriz de

= Cobertura juntamente com o
C, sendo A o mais arriscado) materialidade customizada ) :
resto dos investimentos em

relatério anual ESG

Nota: O PROCESSO DE INVESTIMENTO E GESTAO PREVISTO NESTE SLIDE REFLETE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADORAR, NAO ESTANDO FORMALIZADA POR MEIO DE QUALQUER POLITICA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Areas de Suporte e Relagdes com Investidores

AS eqL 80 recebem suporte constante e especializado das equipes de back office, juridico e marketing

Governanga e
Monitoramento

Relagdao com Investidores Back Office Juridico e Compliance Squad Ti

Areas de Suporte Relagao com Investidores

= Back Office e Controles: equipe de profissionais que auxiliam o processo de gestéo:
= Investidores institucionais, pessoas fisicas, EFPC', RPPS?, Family Offices,

= Operacional de investimentos (liquidagao, precificagéo, enquadramento) seguradoras entre outros

. :
Monitoramento de obrigagbes contratuais - ) ) ) : )
9a¢ = Relatorios trimestrais com detalhamento operacional e financeiros do fundo e

= Jurfdico e Compliance: time interno de advogados que trabalham em conjunto com seus ativos

ritori rimeira linha em: ) . o : : . o
escritorios de primeira linha e = (Calls trimestrais de atualizagdo para todos os investidores e reunides periddicas

~ L manda. Atendimen nstante vi nal ri@x .com.br
» Atuacdo na negociagio com contrapartes sob demanda. Atendimento constante via canal ri@xpasset.com.b

= Processamento e precificagao diarios da cota do Fundo, com envio aos cotistas,

= Elaboragéo e discusséo de contratos ) o -
visando atualizagao constante do portfolio

= Controle de ativos do portfolio

Nota: Informagdes profissionais prestadas pela equipe do Gestor. (1) Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. (2) Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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Antes de tomar uma decis&o de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situag&o financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis no Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas n&o se limitando a aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento, composigéo da carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro quanto a ganhos de capital, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio
do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputagao, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, incluindo, mas néo se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagéo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS NOVAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, pardgrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.
1. Riscos Relacionados a Oferta

1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuigao Parcial ou ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo Parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura
de prazo para desisténcia, ou para modificagdo das intengdes de investimento.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas. Para mais informagdes, vide item “7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugao a respeito
da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 29 do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para fazer frente a destinagéo dos recursos pretendida de acordo com o disposto no item 3.1 “Destinagdo dos Recursos Provenientes da
Emisséo a Luz de sua Politica de Investimento" do Prospecto, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Novas Cotas.

Risco de Indisponibilidade de iagdo das Cotas da 5° Emissdo até o Encerramento da Oferta e obtencdo de autorizagdo da B3. O inicio da negociagdo das Cotas da 52 Emissdo ocorrerd somente ap6s a data de divulgagdo do Antncio de Encerramento e da obtengédo de
autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas da 52 Emisséo integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagéo das Cotas da 52 Emissdo no mercado secunddrio entre a Data de Liquidagdo
das Cotas da 52 Emissdo e o inicio da negociagdo na B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.

1.2. Riscos de Média Materialidade

Participagao de F as Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e as intengdes de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra
n&o é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas
Cotas fora de circulag&o, influenciando a liquidez e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas n&o ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagéo.

Risco de nao realizagao da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional: Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscrigdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente aos Cotistas, de forma que a
Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional poder&o vir a ndo serem realizadas. Ainda, na hipdtese existirem Novas Cotas remanescentes apos o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas, a totalidade de tais Novas Cotas remanescentes poderdo ser colocadas junto aos
Cotistas que exercerem o Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional, ocasido em que a Oferta Institucional e a Oferta N&o Institucional poder&o vir a ndo serem realizadas.
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1.3. Riscos de Menor Materialidade

Risco de nao Materi das Perspecti Contidas No Prospecto: O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo e das Sociedades Investidas, bem como perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o
desempenho futuro seja consistente com as perspectivas do Prospecto. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas.

Risco de Falha de Liquidagéo Pelos | idores: Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores ou pela Instituigdo Participante da Oferta, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo da Oferta pelo Prego de Subscrigdo. Se ainda assim ndo houver integralizagdo pelos Investidores, inclusive os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia (ou terceiros
cessiondrios do Direito de Preferéncia) e o Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional, ndo integralizem as Novas Cotas conforme sua respectiva inteng@o de investimento, o Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em n&o concretizagéo
da Oferta. Nesta hipétese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de Distribuigdo Parcial ou ndo colocagédo do Montante Minimo da Oferta.

Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional e Periodo de Subscrigdo concomitante: Considerando que o Periodo de Subscrigdo estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional,
a intengdo de investimento enviada pelos Investidores somente serd acatado(a) até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional, conforme serd divulgado no Comunicado de
Encerramento do Periodo de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional, observado, ainda, o critério de colocagdo da Oferta e a possibilidade de Distribui¢do Parcial e, ainda, a possibilidade de cancelamento da intengdo de investimento caso ndo sobre Novas Cotas remanescentes
apds o término do Periodo de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional.

2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo

2.1. Riscos de Maior Materialidade

Restrigdes ao Resgate de Cotas: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de durag&o indeterminado, razdo pela qual o resgate integral de suas Novas Cotas é permitido apenas (i) na sua liquidagdo que podera ocorrer a qualquer momento, a critério do
Gestor, nos termos do artigo 68 do Regulamento ou (ii) em virtude de sua liquidagdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do seu Regulamento. Dessa forma, ndo ¢ admitido o resgate de Cotas pelos Cotistas. Caso os Cotistas queiram desinvestir seus recursos do

Fundo, serd necessaria a venda das suas Novas Cotas em mercado secundério, incorrendo os Cotistas, nessa hipdtese, no risco de “Liquidez Reduzida das Cotas” descrito abaixo.

Risco Relativo a Concentragao e Pulverizagao: Podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posigdo expressivamente concentrada, fragilizando,
assim, a posigao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Risco de Dilui¢ao da Participagado do Cotista: O Fundo pode vir a ter que captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de Cotas. Na eventualidade de ocorrer novas emissdes, os Cotistas poderé&o ter as suas participagdes no Fundo diluidas.

Risco de Conflito de Interesses: Considerando que o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuigdo das Novas Cotas da 5% Emiss&o, uma vez que a avaliagdo
do Gestor sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuigdo, poderao ficar prejudicadas pela relagéo societaria que envolve as empresas.

2.2. Riscos de Média Materialidade

Risco de Amortizagdo Antecipada das Cotas: As Cotas do Fundo estdo sujeitas a eventos de amortizagdo antecipada total ou parcial, conforme previsto no Regulamento. Na ocorréncia de amortizagéo antecipada das Cotas, ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir
os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberages a Serem Tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas: Determinadas matérias que s&o objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente seréo deliberadas quando aprovadas por quérum qualificado dos Cotistas. Tendo em vista que
fundos de investimento em infraestrutura tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagéo pela auséncia de quérum na instalagéo e na votagao de tais assembleias. O atraso ou a
impossibilidade de deliberagao de determinadas matérias pode causar perdas indesejdveis ao Fundo.

Liquidez Reduzida: As aplicagdes do Fundo em Valores Mobilirios apresentam peculiaridades em relag&o as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundério com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo
precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nédo haver comprador ou o prego de negociagéo obtido poderéd ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos a Amortizaga de Cotas em Caso de Difi na Alienagao dos Ativos gl da Carteira do Fundo ou Devido a Decisao do Gestor de Reinvestir: O Fundo esté exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma
de distribui¢do de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou
outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor poderéd decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Valores Mobilidrios, nao realizando a amortizagao ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.
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Risco de Restrigdes a Negociagao: Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagédo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéos reguladores. Essas restrigdes podem ser
relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagées maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo poderéo estar sujeitos a restrigdes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez Reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de
fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. Tendo em vista que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos
Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagdo prevista no artigo 1°, pardgrafo 3° do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relag&o a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado: A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderéo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em redug@o no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razéo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizag&o, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

2.3. Riscos de Menor Materialidade

Prazo Indeterminado e Possibilidade de Rei i 0 Fundo possui prazo de duragdo indeterminado e, por consequéncia, ndo ha prazo para o resgate das Novas Cotas do Fundo. Adicionalmente, os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderéo ser
reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, nos termos da Segédo XlIl do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o
Fundo poderd reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidagdo do Fundo, observados os termos e condigdes da Segdo
XVIII do Regulamento. Como o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidagdo depende de (a) deliberagéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto no artigo 52 do Regulamento; ou (b) da liquidag&o de todos os investimentos do Fundo, sem
reinvestimento. N3o ha qualquer prazo predeterminado para o retorno do investimento realizado no Fundo pelos Cotistas.

Risco de nao Realizagdo de Investimentos: Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejéveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo na néo realizagdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou néo receber o retorno esperado.

Risco de Desenquadramento: Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis
com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5° do Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos
integralizados sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou néo receber o retorno esperado.

Risco de Concentragdo da Carteira do Fundo: A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo de uma tnica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual
concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢ao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas Versus Propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros: A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

éncia de ia de Eliminagao de Riscos: A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estéo sujeitos, que poderéo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. N&o ha qualquer garantia de eliminagédo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redug&o ou eliminagédo
dos riscos aos quais estd sujeito.

Risco de Patriménio Liquido Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido
negativo.

Risco de Governanga: Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o Administrador poderd deliberar por novas emissdes de Cotas até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), bem como seus respectivos termos e
condigdes. O Administrador podera, por ato préprio, deliberar a emiss&o adicional de Cotas, dando conhecimento de cada respectiva emisséo adicional aos Cotistas nos termos previstos no Regulamento. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de
Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do Regulamento. Tais alteragées poderéo afetar o modo de operagéo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.
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Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informagoes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado n&o ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O Benchmark das Cotas ¢ indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a
rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark.

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos: O Fundo podera realizar operagdes com derivativos (a) quando tais operagées forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades
Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propésito de: (i) ajustar o prego de aquisigdo de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de ag6es investidas; ou (ii) alienar as agbes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento. A utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Alteragdes das Regras Tributarias. Alteragdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n®
11.478"), e demais normas tributdrias aplicaveis. Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos
tributos existentes, (iii) criagdo de tributos, bem como mudangas na interpretagéo ou aplicagéo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades governamentais competentes, frequentemente, podem
analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderéo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira, o
Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributérias atualmente aplicéveis permanecer&o vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive de uma eventual reforma tributaria, o que poderd
impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, recentemente a Lei n° 14.754, em 12 de dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754") alterou o regime tributario geral dos fundos de
investimentos. Dentre alteragdes previstas, a Lei n® 14.754 passou a prever a tributagdo periodica semestral também aos fundos de investimento fechados (“Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas néo se aplica aos Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, nos termos
do artigo 39, inciso IV da Lei n° 14.754.

Riscos de ndo Aplicagdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei n° 11.478, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos
ativos previstos na Lei n° 11.478 e demais regulamentagdes aplicaveis. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrugdo CVM 578 ou Resolugdo CVM 175, ndo serd aplicével aos Cotistas o tratamento tributario diferenciado descrito na Lei n® 11.478.
Ademais, 0 ndo atendimento das condigGes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 podera resultar na liquidagdo do Fundo ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478. Neste cenario, o Fundo passara a observar o regime tributario geral
dos fundos de investimentos, passando a ser aplicével aos Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por
cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei n® 11.033").

P de

pelo Fundo: O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no artigo 28 do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtengéao de tais empréstimos.

Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizagéo de Cotas do Fundo e distribui¢do de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer na liquidagdo do Fundo, conforme
previsto no artigo 40 do Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo para liquidagao ser indeterminado podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetdria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poder&o acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

3. Riscos Macroecondmicos e Outros

3.1. Riscos de Maior Materialidade

Fatores Macr Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na
inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redug&o nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer raz&o, a inabilidade ou impossibilidade de alienagédo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugéo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagédo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigées macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogédo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagéo da economia, instabilidade de
pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reag&o dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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4. Riscos Referentes aos Setores de Atuagao do Fundo
4.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco do Setor de Atuagdo das Sociedades Alvo: O Fundo investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantagéo dos projetos das Sociedades Alvo poderd depender de
aprovagdes governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturagéo extenso. Caso os
investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco Ambiental: O Fundo esté sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagéo: proibigGes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensé&o das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco Geoldgico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgéo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas néo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto),
as instalages dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico: O risco arqueolégico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos nédo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugédo da obra ou, até, exigir alteragdes nos projetos
das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estédo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento do cronograma
fisico; falhas na concepgédo do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operagdo e Manutencgao: Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragéo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode
estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova néo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengéo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

4.5. Riscos a Aquisigao das i Alvo

4.5.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Novas Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobilidrios de emissédo de
tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do
Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas de governanga indicadas no Capitulo Il da Segéo Ill do Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decis&o sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo e as Novas Cotas.

Risco de Crédito de Debéntures da Carteira do Fundo: Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emiss&o das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condiges econémicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Em caso de inadimpléncia dos emissores das debéntures, ainda que conversiveis, podem ser necessarias medidas judiciais ou extrajudiciais de cobranga. E possivel que tais medidas se estendam por
um periodo de tempo superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Além disso, a adog&do de tais medidas acarretariam custos para o Fundo. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poder&o trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emiss&o de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo poderd ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundério, é possivel que o Fundo ndo
receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos
termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributérios e créditos com privilégios especiais e gerais).
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Risco de Responsabilizagao por Passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da regulamentagéo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a
reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida
ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justiga do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagéo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislagéo brasileira, e independentemente da participagao de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo hé garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

Risco de Diluigdo: Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera néo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo néo participe de tais aumentos de capital por qualquer razéo, o Fundo podera ter sua participagé@o no capital das Sociedades Alvo diluida. Risco de vencimento antecipado. Caso as Sociedades
Investidas e/ou as Sociedades Alvo, que tenham seu investimento realizado por meio de debéntures conversiveis, ndo cumpram as condigbes precedentes necessarias a conversdo dos referidos investimentos em participagdo societaria ou descumpram obrigagdes que levem ao
vencimento antecipado dos instrumentos de emisséo, o Fundo poderé ndo converter seu investimento em participagédo acionéria, podendo inclusive desinvestir da operagdo por meio de vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida.

Risco de Aprovagoes: Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagédo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido serd obtida ou qualquer previsao com relagdo ao prazo para sua
obteng&o, o que poderé prejudicar as atividades do Fundo.

As Sociedades Alvo estdo Sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira: Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgéo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A mencionada lei institui a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas
juridicas pela prética de atos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgéo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as
Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estéo sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupg&o Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel
estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sangdes, a Lei Anticorrupgao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspens&o ou
interdi¢do de operagdes corporativas e a dissolugdo compulséria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgéo Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negdcios.

Investigagdes Relacionadas a Corrupgao e Desvios de Recursos Publicos Atualmente em Curso Conduzidas pelas Autoridades Brasileiras Podem Afetar Negati o Ci i da ia Brasileira e Podem ter um Efeito Negativo Sut ial nos Negdcios das iedad
Alvo em que o Fundo Participa: Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigagdes relacionadas a corrupgéo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities
and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal também investiga alegagGes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou
eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagao tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob andlise do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo da duragéo ou do resultado
dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poder&o incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou enfrentarem restri¢des de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso
das sociedades envolvidas nestas investigages na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigagdes tém, recentemente,
alcangado pessoas em posigdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento. Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre
outros fatores, dessas investigagdes e de seus desdobramentos e do cendrio de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Participagao Minoritaria nas Sociedades Alvo: O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou néo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poder&o ter participagdes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagédo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posigédo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestéo, conselho de administragdo e/ou
comités de governanga néo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esté envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritérios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegédo
suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coil i - Coi i por D inados Cotistas: O Fundo poderd, na forma prevista no Capitulo V do Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas (cujo investimento podera ser direto ou indireto)
e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagao de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado.
N&o hé qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor, mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem
que néo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

6. Outros Riscos

6.1. Riscos de Menor Materialidade

Riscos de Alteragéo da legislagéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislagdo aplicével ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitag&o, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de

fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgéos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alterages das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Novas Cotas do Fundo, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Novas Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poder&o impactar os resultados do Fundo.
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Padroes das D GO Contabei: As demonstragtes financeiras do Fundo seréo elaboradas em consonancia com os padroes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas
néo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢des. Dessa forma, o padrédo das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa
ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da Justiga Brasileira: O Fundo e as Sociedades Alvo poder&o ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera néo ser alcangada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: O Regulamento do Fundo prevé no artigo 73 a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o
resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.
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Informacgdes Adicionais

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo o Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta, as informacgdes sobre manifestagédo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogagdo da
aceitagao a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensédo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da oferta, prazos, termos, condi¢gbes e forma para devolugao e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, conforme previsto abaixo:

» Administrador: https://www.bancogenial.com (neste website, clicar em “Administragdo Fiducidria’, clicar em “Fundos Administrados”, “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura” e, entéo, selecionar a opgéo desejada);

» Gestor: https://www.xpasset.com.br/xpinfra/ (neste website, clicar em “Governanga”, selecionar “Emissdes de Cotas” e, entéo, clicar no documento desejado conforme aplicavel);

+ Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e servigos”, depois clicar em “Ofertas publicas’, em seguida clicar em “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura - Oferta Publica de Distribuigdo da 52 Emissdo de Novas Cotas do Fundo” e, entéo, clicar no documento desejado);

« CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de Conteuldo’, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”’, em seguida em “Ofertas de Distribuigao”, clicar
em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botéo abaixo da
coluna “Agdes”, e, entdo, clicar no documento desejado);

+ B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, selecionar “Confira a relagdo completa dos servigos na Bolsa”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Varidvel’, selecionar “Saiba
mais”, clicar em "Ofertas em andamento’, selecionar “fundos”, clicar em “XP Infra Il FIP-IE - 52 Emiss&o” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opgéo desejada);
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Contatos

Distribuigao Institucional

Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Elisa Martinez
Fernando Leite
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Hugo Massachi
Lara Anatriello
Lucas Sacramone
Marco Regino
Marion Ayrosa
Raphaela Oliveira
Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

‘=

Coordenador Lider

Distribui¢ao Fundos Varejo

Leandro Bezerra
Lucas Brandao
Rafael Culbert
Rafaella Reale

comercial fiis@xpi.com.br
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